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Streszczenie. Niniejszy artykut ma na celu znalezienie empirycznego dowodu na potwierdzenie
tezy o pozytywnych efektach handlowych i endogenicznosci kryteriow akcesyjnych w przypadku eu-
ropejskiej unii monetarnej. Analizujemy, jak europejska unia walutowa wptywa na handel towarowy
jej panstw cztonkowskich, jak réwniez — dla poréwnania — nowych panstw cztonkowskich Unii Eu-
ropejskiej oraz cztonkoéw EFTA. Dodatkowo badamy wplyw utworzenia strefy euro na gospodarki jej
panstw cztonkowskich majacych najwigksze problemy gospodarcze, zwtaszcza od czasu ostatniego
kryzysu (2008 r.) — tzw. grupa PIGS (Portugalia, Irlandia, Grecja i Hiszpania). Analizie poddano nie
tylko ogdlne zmiany w wymianie towarowej, lecz takze zmiany w wymianie wewnatrzgatgziowej. Na
koncu zbadano tez zmiany w handlu wewnatrzgateziowym w podziale na handel poziomy i pionowy.
Analiza obejmuje lata 1995-2013. Artykut rozpoczyna krétka prezentacja efektow handlowych inte-
gracji monetarnej oraz przeglad metod pomiaru handlu wewnatrzgatgziowego.

Stowa kluczowe: strefa euro, handel wewnatrzgateziowy.

1. WPROWADZENIE

W koncu XX w. kilkunastu cztonkéw Unii Europejskiej zrezygnowato z na-
rodowych walut, narodowych polityk pienieznych i wtasnych bankow central-
nych, wprowadzajac walutg euro. Decyzja o wprowadzeniu euro byla w znacz-
nej mierze decyzja polityczna, jednak wynikaty z niej istotne konsekwencje dla
gospodarek panstw cztonkowskich oraz gospodarek panstw pozostajacych poza
obszarem europejskiej integracji monetarne;.

W tym opracowaniu badamy, jak europejska unia monetarna wplywa na wy-
miang handlowa zaréwno swoich panstw cztonkowskich, jak i nowych cztonkéw
Unii Europejskiej, a takze panstw EFTA. Dodatkowo analizujemy wplyw unii
monetarnej na jej panstwa cztonkowskie majace najwigksze problemy gospodar-
cze, zwlaszcza od czasu ostatniego kryzysu (2008 r.) — tzw. grupa PIGS skupia-
jaca Portugalig, Irlandie, Grecje i Hiszpanig (Portugal, Ireland, Greece, Spain).
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Poza ogodlnymi zmianami zachodzacymi w wymianie towarowej, analizu-
jemy ewolucje handlu wewnatrzgateziowego (dwukierunkowego, IIT, intra-in-
dustry trade), czyli wymiany produktow pochodzacych z jednej branzy (gatgzi)
przemystu oraz podobnych do siebie pod wzgledem naktadéw czynnikow pro-
dukcji lub przeznaczenia. IIT jest bowiem szczegolnie wrazliwy na zmiany cen,
gdyz jego przedmiotem sa substytuty i dlatego powinien bardziej niz wymiana
miedzygateziowa zyskiwa¢ na wprowadzeniu unii monetarnej. Badamy rowniez
IIT w podziale na handel poziomy i pionowy, ktore rdznig si¢ jakoSciowag cha-
rakterystyka produktéw stanowigcych przedmiot wymiany. Wstgpem do badania
empirycznego jest krotka analiza handlowych efektow unii monetarnej oraz pre-
zentacja sposobow mierzenia handlu wewnatrzgateziowego.

Badanie empiryczne obejmuje lata 1995-2013. Ogladowi podlega zatem
okres bezposrednio poprzedzajacy powstanie strefy euro (1995-1998) oraz piet-
nastolecie jej istnienia (1999-2013). Osobno pokazujemy zmiany obserwowa-
ne w roku rozszerzenia UE na wschdd (2004 r.) oraz w roku glebokiej zapasci
$wiatowego handlu w czasie ostatniego kryzysu (2009 r.).

W kolejnej czes$ci opracowania analizujemy handlowe efekty unii mone-
tarnej, zwracajac szczegolng uwage na te, ktore wigza si¢ z rozwojem handlu
wewnatrzgaleziowego. W czgsci trzeciej przedstawiamy sposoby pomiaru han-
dlu wewnatrzgateziowego oraz jego strumieni poziomych i pionowych. Czgsé
czwarta jest po§wigcona analizie zmian w handlu, w tym zwlaszcza w handlu
wewnatrzgateziowym w strefie euro, a takze w wymianie towarowej strefy euro
z nowymi panstwami cztonkowskimi UE oraz EFTA w latach 1995-2013. Arty-
kut koncza wnioski.

2. HANDLOWE EFEKTY UNITI MONETARNEJ

Dyskusja nad korzysciami z przystapienia do strefy euro byta na poczatku
XXI w. zdominowana przez poglady o pozytywnym wplywie wspdlnej waluty na
handel migdzy jej czlonkami oraz o negatywnym wptywie na handel z panstwa-
mi, ktore do unii monetarnej nie weszly.

Integracja monetarna (walutowa) to potaczenie sztywnego kursu walutowe-
go i zintegrowanego rynku kapitatowego (szerzej zob. Czarczynska, Sledziewska
2007: rozdz. 6). Jej skutki sa liczne 1 dotycza zarowno kwestii ekonomicznych,
jak 1 pozaekonomicznych. Ujawniajg si¢ albo natychmiast (bezposrednie skutki
unii monetarnej), albo w okresie dtuzszym (skutki posrednie). Zgodnie z teorig
optymalnych obszarow walutowych (zob. m.in. Mundell 1961; McKinnon 1963;
DeGrauwe 2000; Baldwin, Wyptosz 2009) bilans kosztow i korzysci zwigzanych
z przynaleznoscig do unii monetarnej moze by¢ rézny.

Liczne i istotne sa rowniez korzys$ci i koszty, ktore wpltywaja na intensyw-
no$¢ oraz strukture handlu prowadzonego przez panstwa czlonkowskie unii mo-
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netarnej. Juz Mundell (1961) pisat, ze waluty narodowe stanowig barierg handlu,
za$ zwigkszenie intensywno$ci wymiany jest najwazniejsza mikroekonomiczng
korzys$cig z utworzenia unii walutowej. Gtownymi korzysciami bezposrednimi
Z powstania unii monetarnej sa eliminacja kosztéw transakcyjnych zwigzanych
z wymiang walut narodowych oraz eliminacja ryzyka kursowego wynikajacego
z niepewnosci co do przysztych kursow walutowych.

Konsekwencja eliminacji transakcyjnych kosztéw wymiany walut jest
wzrost korzysci odnoszonych przez przedsicbiorstwa z panstw cztonkowskich.
Roéwnoczesnie jednak firmy te sa narazone na intensywniejsza konkurencj¢ na
polaczonym rynku panstw unii monetarnej, wiec ponosza rowniez koszty udziatu
w integracji monetarnej. Pozytywne efekty spadku kosztow transakcyjnych notu-
ja takze gospodarstwa domowe. W efekcie spadku cen (ostrzejsza konkurencja,
nizsze koszty) ro$nie wielko$¢ popytu, ktory w wiekszej czesci niz przed unia jest
pokrywany importem (efekt kreacji handlu). Dodatkowa korzys¢ gospodarstw do-
mowych stanowi brak kosztow wymiany walut na obszarze unii.

Z kolei eliminacja zmiennosci kursu walutowego wptywa na strukture rze-
czowg i geograficzng handlu. Spadek kosztow transakcyjnych, a w konsekwencji
spadek cen i1 wzrost wielko$ci popytu prowadza do szczegélnego zwigkszenia
zapotrzebowania na dobra zréznicowane, czesciowo importowane. Tak jest zwy-
kle dlatego, ze wykorzystujac rosngce korzysci skali produkeji, lokalni wytwor-
cy sprzedaja na rodzimym rynku niewielkg liczbe odmian (szerzej zob. Czarny
2002a). Jesli nabywcy dobr zroznicowanych czerpia uzyteczno$¢ z rosnacej
liczby odmian (cechuje ich — réznie rozumiane — zamitowanie do réznorodno-
$ci), to na krajowym rynku oczekiwania sprzedawcow (niewielka liczba odmian)
i nabywcow (jak najwigksza liczba odmian) sg sprzeczne, popyt czesciowo jest
zaspokajany przez firmy krajowe, a cz¢$ciowo przez zagraniczne. W konsekwen-
cji dochodzi do rdownoczesnego eksportu i importu réznych odmian tych samych
produktéw. Utworzenie przez podobne do siebie kraje unii monetarnej i zwigzana
z tym obnizka kosztow transakcyjnych przyczynia si¢ do intensyfikacji handlu
wewnatrzgateziowego miedzy panstwami cztonkowskimi'.

Ze wzgledu na utrzymanie kosztow transakcyjnych wobec panstw trzecich
unia monetarna moze si¢ przyczyni¢ do zmiany kierunkéw handlu panstw czton-
kowskich. Po wprowadzeniu wspdlnej waluty dobra pochodzace z obszaru unii
staja sie bowiem tansze niz dobra spoza niej. Konsumenci zastepuja drozsze dobra

! Wymiana wewnatrzgal¢ziowa jest domeng krajow podobnych do siebie, zwlaszcza pochodza-
cych z grupy panstw wysoko rozwinigtych (uprzemystowionych). Jej przedmiotem sg zroznicowane
produkty wytwarzane przez branze przetworcze, szczegoélnie rozwinigte w krajach uprzemystowio-
nych. Takze popyt na takie produkty jest zglaszany glownie przez t¢ grupe panstw. Ich mieszkancy
sg bowiem wzglednie bogaci, a w ich konsumpcji dominuja dobra normalne i luksusowe, zwy-
kle produkowane w wielu odmianach (inaczej niz jednorodne artykuty podstawowe). Mieszkancy
panstw uprzemystowionych kupuja zatem duzo produktéw bedacych substytutami, a one wlasnie sa
przedmiotem handlu wewnatrzgaleziowego.
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z panstw trzecich importem z krajow unii monetarnej (efekt przesunigcia handlu).
Ponownie mozna oczekiwa¢ najwigkszej intensyfikacji handlu wewnatrzgatezio-
wego, gdyz w jego ramach nastepuje wymiana produktow bedacych substytutami.
Dodatkowo, eliminacja wahan nominalnych kurséw walutowych (czyli zmienno-
$ci kursow walutowych) 1 usztywnienie kursow w transakcjach migdzy uczestni-
kami unii zwicksza sktonnos¢ przedsigbiorstw do wymiany towarowej?.

Do posrednich korzysci i kosztéw zwiazanych z utworzeniem unii monetarne;j
nalezy eliminacja dyskryminacji cenowej® w panstwach tworzacych unie monetarna.
Wspoblna waluta zwigksza przejrzysto$¢ rynku. Nastepuje zaostrzenie konkurencji,
wzrost wymiany wewnatrzgateziowej oraz zwigkszenie réznorodnosci dobr dostep-
nych na rynku. Konsekwencja jest ogdlny wzrost efektywnosci dziatania firm, ktére
pozostaly na rynku. Zwigksza si¢ liczba firm uczestniczacych w rynku kraju naleza-
cego do unii monetarnej, gdyz obok firm rodzimych pojawiaja si¢ firmy pochodzace
z innych panstw cztonkowskich. To prowadzi do spadku marzy (zob. Baldwin 2006:
63), a nastepnie do restrukturyzacji branzy, czyli do wtornego spadku liczby firm
wskutek fuzji, przeje¢ czy bankructw. Ostatecznie liczba firm wzrasta, zaostrza si¢
konkurencja, spadajg marze, a wraz z nimi ceny, co dodatkowo pobudza handel.

Kolejny skutek posredni wprowadzenia unii monetarnej dotyczy pozycji wspol-
nej waluty na rynku miedzynarodowym. Wspdlna waluta najpewniej uzyska wiek-
sze znaczenie na rynkach migedzynarodowych, niz miaty wczesniej waluty narodowe
panstw cztonkowskich. Wspolna waluta obowigzuje na obszarze reprezentujgcym
wigkszy potencjat gospodarczy, co utrudnia atak spekulacyjny. W konsekwencji
partnerzy handlowi z unii monetarnej moga by¢ uwazani za bardziej wiarygodnych
od tych, ktorzy pozostajg poza nig. Na wickszej wiarygodnos$ci szczegolnie zyskuja
panstwa, ktorych waluty narodowe byly uznawane za wzglednie stabe.

W handlu zewngtrznym, czyli wymianie towarowej z krajami nienalezacy-
mi do unii monetarnej, rowniez mozna si¢ spodziewa¢ zmian wolumenu handlu.
Wspomniany juz wzrost konkurencyjnosci i spadek cen wewnatrz unii korzystnie
wplywa na pozycje¢ konkurencyjng eksporterow z panstw cztonkowskich w rela-
cjach zewngtrznych. Rownoczesénie jednak przynalezno$¢ do unii, ktorej waluta
sie¢ wzmacnia, moze pogorszy¢ pozycje konkurencyjng eksportero6w z unii wobec
panstw trzecich (jak w obliczu aprecjacji waluty).

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze wiele czynnikow wskazuje na to, iz po
utworzeniu unii monetarnej wymiana towarowa wewnatrz ugrupowania powinna
rosna¢ (przeglad literatury przedmiotu zob. w: Ozturk 2006). Poniewaz handel we-
wnatrzgaleziowy jest szczegdlnie wrazliwy na zmiany cen, nalezy oczekiwac jego
intensyfikacji po utworzeniu unii monetarnej. Zdaniem Baldwina (2006) strefa

2 Inaczej jest wowczas, gdy eksporter traktuje ryzyko kursowe jako zrodto potencjalnego zysku.

3 Mianem dyskryminacji cenowej okresla si¢ ustalanie odmiennych cen ptaconych przez rézne
grupy nabywcdw bez ich uzasadnienia odmiennymi kosztami dostaw. Zwykle przyczyna takiego
cenotworstwa jest che¢ maksymalizacji zysku przez przedsigbiorstwa majace silng pozycje rynkowa
(szerzej zob. Czarny 2006: rozdz. 5).
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euro moze w przyszlosci sta¢ si¢ optymalnym obszarem walutowym w zaleznosci
od tego, czy spetnienie kryteriow akcesji jest endogeniczne czy nie. Chodzi o to,
czy samo przystapienie poszczegdlnych panstw do europejskiej unii monetarnej
zblizy ja do stanu optymalnego. Poglady teoretykow odnosi si¢ do najbardziej zna-
czacej w gospodarce Swiatowej unii monetarnej, jaka jest strefa euro. Poniewaz
intensyfikacja handlu jest gtdwnym argumentem za wejsciem do unii monetarnej,
warto sprawdzi¢, na ile ten argument potwierdzaja dotychczasowe fakty. Empi-
ryczne badanie handlowych efektow przyjecia wspolnej waluty zapoczatkowaty
prace Rose’a (2000; 2001). Wynikalo z nich, ze dzigki utworzeniu unii monetarnej
handel jej panstw wzrosnie o ponad 200% (od nazwiska autora wptyw ten na-
zwano efektem Rose’a). Pdzniejsze badania doprowadzity do rewizji pogladu Ro-
se’a 1 obnizenia oczekiwanego wzrostu handlu wewnatrz unii monetarnej. Badania
ex-post wskazywaty na szacunkowy wzrost handlu panstw strefy euro o 10%.

3. SPOSOBY MIERZENIA HANDLU WEWNATRZGALEZIOWEGO

Proby mierzenia handlu wewnatrzgateziowego (1IT) siggaja poczatku lat 60.
XX w. Zazwyczaj okresla si¢ jego udzial w calej wymianie towarowej. W tym
celu oblicza si¢ warto$¢ obrotow dwustronnych, co pozwala unikngé¢ btedne-
go zakwalifikowania do IIT rownolegtego eksportu i importu danego dobra
w handlu z kilkoma partnerami handlowymi.

W analizie handlu wewnatrzgateziowego uwzglednia si¢ cztery aspekty: kraj
(k), jego partnera handlowego (), produkt (j) oraz rok (). Wzor na wskaznik Gru-
bela i Lloyda*, bedacy najpopularniejszg miarg intensywnosci IIT, przyjmuje postac:

2202
zkzk’ziej (xkkiit +M, kkiit)

Poniewaz handel wewnatrzgaleziowy sklada si¢ z réznorodnych strumieni,
w wielu analizach, takze w badaniu empirycznym stanowigcym cze$¢ tego opra-
cowania, dzieli si¢ go na wymiang¢ pozioma i pionowa, zwigzane z roznicowa-
niem — odpowiednio — poziomym i pionowym produktow>.

GL xkkiit - Mkkiit| (1)

e 1

4 Ten wskaznik zostal stworzony przez pionierow badania tego typu wymiany towarowej
(zob. Grubel, Lloyd 1975).

5 W rzeczywisto$ci gospodarczej réznicowanie poziome i pionowe zwykle wystepuja tacznie.
W analizie teoretycznej rozdziela si¢ je, gdyz ich podstawa sa rozne struktury popytu i podazy,
a o prowadzeniu kazdej formy IIT decyduja odmienne przyczyny. W konsekwencji, czynniki sprzy-
jajace jej rozwojowi i hamujace jg rowniez sg odmienne (szerzej zob. Czarny 2002a). Wiasnie dla-
tego podzial ten utrzymujemy w prezentowanym badaniu.



118 Katarzyna Sledziewska, Elzbieta Czarny

Roéznicowanie poziome to roznicowanie dobr o identycznej jakosci ze wzgledu
na ich wazne z punktu widzenia nabywcy cechy pozajakos$ciowe, okreslane mia-
nem widocznych (np. barwa tkaniny) lub odczuwanych (smak koniaku). W mysl
definicji Weiganda i Lehmanna (1997: 477) dana odmiana dobra zr6znicowanego
poziomo wykazuje wigksze niz inna odmiana natezenie przynajmniej jednej cechy
1 jednoczes$nie mniejsze natgzenie innej cechy. Nie ma odmian, ktore wszyscy uwa-
7aja za najlepsze, czyli ideatu pozadanego przez wszystkich. Na rynku sg nabywcy,
ktorzy lubig roznorodnosé (love of variety) i chca kupowacé tak wiele odmian, jak sie
tylko da. Sg tez konsumenci, ktdrzy chcg mie¢ dobro o $cisle okreslonym nat¢zeniu
cech (love of characteristics). Nawet w spoleczenstwie zlozonym z osob, ktére za
ideat uznajg r6zne odmiany (r6zne zestawy cech), pojawia si¢ uzasadnienie prowa-
dzenia poziomego handlu wewnatrzgateziowego (HIIT, horizontal IIT).

Z kolei pionowe roznicowanie dobr polega na tym, ze poszczegdlne odmia-
ny ro6znig si¢ jakoscig. Jedna odmiana wykazuje w porownaniu z druga wigksza
intensywnos$¢ pewnej cechy (cech) lub posiada dodatkowa wlasciwosé. W konse-
kwencji kazdy uznaje odmiane majaca wiecej cech pozadanych (i mniej niepo-
zadanych) za lepsza od innych (Weigand, Lehmann 1997: 477). Jednak poprawa
jakosci wymaga zazwyczaj poniesienia dodatkowych naktadow, co czyni produkt
drozszym. W tej sytuacji konsument zwykle decyduje si¢ na najwyzszy dostepny
finansowo poziom jakosci. Wybor nie wynika wiec z zamitlowania do réznorod-
nosci, lecz z réznic w wysokosci dochodow.

Poniewaz w przypadku produktow rozniacych si¢ jakoscia wazne jest, czy
badany kraj (lub jego partner) eksportuje produkty o wyzszej jakosci niz importu-
je, czy raczej produkty eksportowe maja jako$¢ nizsza niz te z importu, rozroznia
si¢ dwa rodzaje handlu pionowego (VIIT, vertical 1IT). W pierwszym przypadku
mowi sie o handlu pionowym wysokiej jakosci, zas§ w drugim — o wymianie pio-
nowej niskiej jakosci.

Autorami koncepcji mierzenia strumieni poziomego i pionowego handlu we-
wnatrzgateziowego sa Greenaway, Hine i Milner (1994). Przyjmuja oni, zZe réznice
jakosci produktow ilustruje odmienna wysokos$¢ cen, ktore stanowig przyblizenie
warto$ci jednostkowych badanych dobr. W obliczu wystgpowania doskonalej in-
formacji odmiana sprzedawana po wyzszej cenie musi by¢ bowiem ,,wigcej warta”,
a wiec mie¢ wyzszg jako$¢ niz odmiany tansze. Dlatego cytowani autorzy propo-
nuja rozréznianie wymiany poziomej i pionowej na podstawie wzglednych warto-
$ci jednostkowych eksportu 1 importu mierzonych np. w USD/kg. Ceny produktow
o podobnej jakosci w eksporcie do roznych krajow sa silnie skoncentrowane wokot
sredniej, natomiast ceny produktow zréznicowanych jakosciowo sa rozproszone.

W tym badaniu stosujemy Fontagné’a i Freudenberga (1997) miary HIIT
1 VIIT, tak jak to robig m.in. Crespo i Fontoura (2001). O zakwalifikowaniu handlu
danym produktem do HIIT (we wzorach: H, horizontal) decyduje spetnienie kryte-
rium podobienstwa, zgodnie z ktéorym réznica miedzy jednostkowymi warto§ciami
eksportu i importu jest niewielka. Kryterium podobienstwa ma nastepujaca postac:
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gdzie a zwyczajowo jest rowne 15%.

Z handlem pionowym (we wzorach: V, vertical) z eksportem danego pro-
duktu z kraju £ o wyzszej jakoSci w poréwnaniu z analogicznym importem
(VH, vertical high, handel pionowy wysoka jako$¢) mamy do czynienia wtedy,
kiedy jednostkowa wartos¢ eksportu jest znacznie wyzsza niz jednostkowa war-
tos¢ importu. Obowigzuje wowczas:

UvEx
—<l+a 3)
UVIm

Z kolei handel pionowy z eksportem danego produktu z kraju k o wzglednie
niskiej jako$ci w porownaniu z importem (VL, vertical low, handel pionowy ni-
ska jako$¢) mamy do czynienia wowczas, gdy jednostkowa warto$¢ eksportu jest
znacznie nizsza niz jednostkowa warto$¢ importu:

UVE 1
< 4)
uvim 1+o

Wskaznik Grubela—Lloyda obliczamy, dodajac do siebie trzy strumienie 11T
(poziomy oraz pionowy w podziale na wzglednie niskg i wysoka jako$¢ ekspor-
tu badanego kraju). Jako wagi wykorzystujemy udzialy kazdego strumienia IIT
w catkowitej wymianie. Na przyktad, udziat poziomej wymiany wewnatrzgate-
ziowej obliczony jest nastgpujgco:

Zkzk’ziejzzeH (x/fk'it + lek'it)

Hudzial, Bt (5)

t
Zkzk’ziesz (xkzk’[t + Ml:k’it)

gdzie:

z —rodzaj strumienia IIT (poziomy H, pionowy niska jako$¢ VL, pionowy wysoka
jakos¢ VH),

J — galezie przemystu (branze),

k — kraj,

k’ — partner,

t —rok.
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Greenaway, Hine i Milner (1994) przeksztatcaja wskaznik Grubela—Lloyda
ze wzoru (1), rozrdzniajgc strumienie wymiany poziomej i pionowej. Poniewaz
dzielimy handel pionowy na dwa strumienie w zalezno$ci od wzglednej jakosSci
eksportu danego produktu w poroéwnaniu z jego importem, stosujemy ich wzor
W nastgpujacej postaci:

H H VL VL VH VH
GLJ:1_[|X./ —M M M |J ©)

xj+Mj

4. INTENSYWNOSC HANDLU WEWNATRZGALEZIOWEGO

Szukajac potwierdzenia pozytywnych efektow handlowych w strefie euro,
badamy wymian¢ towarowa (eksport 1 import) SE z wybranymi grupami panstw
oraz jej handel wewnatrzgateziowy. Dane pochodzg z bazy Eurostat (epp.eurostat.
ec.europa.eu/newxtweb, dostep: 10.09.2014). Badanie przeprowadzamy na 8-cy-
frowym poziomie kodow CN, ktory jest dobrze dostosowany do badania handlu
wewnatrzgateziowego, bowiem zawiera wzglednie mocno zdezagregowane grupy
towarowe, co zmniejsza ryzyko popelnienia btedu agregacji (szerzej zob. Czarny
2002b) i pozwala uzyska¢ dobre przyblizenia jednostkowych warto$ci dobr. W kaz-
dym przypadku badamy handel dwustronny, po czym agregujemy wyniki, otrzymu-
jac wskazniki IIT poszczegdlnych grup panstw. Badanie obejmuje wskazniki catego
handlu wewnatrzgaleziowego oraz wskazniki wymiany poziomej i dwoch typow
wymiany pionowej (z eksportem SE o niskiej jako$ci oraz o wysokiej jakosci).

Porownujemy udziaty IIT w handlu wewnatrz strefy euro ztozonej z 11 panstw
cztonkowskich (SE) oraz w jej wymianie z wybranymi grupami panstw: wzgled-
nie stabo rozwinigtymi panstwami SE, ktorych gospodarki szczegolnie ucierpiaty
w czasie 1 po ostatnim kryzysie (PIGS), 12 nowymi panstwami cztonkowskimi
UE, ktorych akcesje nastapity w 2004 1 2007 r. (NMS, New Member States) oraz
z EFTA (European Free Trade Association) — drugim, obok Unii Europejskie;j,
ugrupowaniem skupiajacym uprzemystowione panstwa europejskie.

Badanie dotyczy lat 1995-2013 i podokresow zwigzanych z europejska inte-
gracja monetarng: 1995-1999 (okres bezposrednio poprzedzajacy powstanie SE
oraz nastgpujacy po zakonczeniu Rundy Urugwajskiej GATT), 1999-2004 (okres
od powstania SE do rozszerzenia UE na wschod), 2004-2009 (od rozszerzenia
UE na wschod do zapasci w swiatowym handlu w czasie kryzysu gospodarczego)
oraz 2009-2013 (od zapasci w handlu do chwili obecnej). Nieco inng konwencje
przyjety$my, badajac roczne zmiany w eksporcie. Wyrdznione lata (1999, 2004,
2009) zaliczamy wylacznie do jednego okresu, zeby nie wptywaty na srednie sto-
py wzrostu w dwoch graniczacych ze sobg okresach.
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Wzrost intensywnosci handlu, w tym wymiany wewnatrzgateziowej, moz-
na uzna¢ za dowod coraz lepszego dopasowania gospodarek panstw cztonkow-
skich SE. Z kolei wzglednie duze rozmiary IIT sklaniatyby do stwierdzenia,
ze w notujacych je ugrupowaniach dobrze rozwiniete sa rynki dobr (gtownie
przetworzonych) bedacych substytutami. Wydzielenie z SE grupy PIGS pozwa-
la bada¢ za pomoca danych statystycznych endogenicznos¢ kryteriow akcesji
do SE. Gdyby si¢ bowiem okazato, ze po akcesji do SE nastgpit znaczny wzrost
intensywnosci I[IT grupy PIGS w handlu z SE, mozna by to potraktowac¢ jako
posredni dowdd wystepowania endogenicznosci. Dalszym jej dowodem byta-
by, naszym zdaniem, mniejsza intensywno$¢ handlu i IIT oraz mniejsze jego
wzrosty w handlu NMS z SE niz w handlu PIGS ze strefa euro. Analiza wymia-
ny towarowej i IIT SE z NMS umozliwia okreslenie intensywnosci IIT grupy
najbardziej w UE zintegrowanej z grupg wzglednie stabiej zintegrowana, ktora
w dodatku skupia panstwa o nizszym poziomie rozwoju niz SE. Oczekujemy
wzglednie niskich warto$ci wskaznikow IIT oraz jego strumieni poziomych
i pionowych, zwtaszcza w poczatkowych latach badania, a nastepnie wzrostu
wskaznikow w miar¢ dokonywania przez NMS dostosowan przed- i poakcesyj-
nych oraz w zwigzku z wystgpieniem efektow kreacji i przesuni¢cia handlu. Ba-
danie handlu, w tym IIT migdzy SE i EFTA, daje natomiast wglad w wymiane
towarowg migdzy ugrupowaniami®, ktore roznig si¢ zasiggiem geograficznym
1 zakresem integracji.

Tabela 1

Udziaty strefy euro i podgrup jej panstw cztonkowskich w §wiatowym eksporcie i imporcie
w latach 1995-2013 (w %)

1995 1999 2004 2009 2013

SE 32,9 31,7 31,3 27,6 23,6

Eksport Strefa euro* 33,7 32,5 32,2 28,8 247
PIGS 3.4 3,7 3,7 32 2.8

SE 30,4 29,2 28,4 26,2 22,0

Import Strefa euro* 31,6 30,5 29,9 27,9 23,3
PIGS 3,9 43 45 3,9 2,9

* Strefa euro wedtug sktadu w 2013 r.; SE — grupa ztozona z 11 cztonkow-zatozycieli strefy euro.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie bazy danych UNCTAD.

¢ Chociaz UE i EFTA sg osobnymi ugrupowaniami regionalnymi, jednak od 1994 r. taczy je po-
rozumienie o strefie wolnego handlu obejmujace cata wymiang towarowa, co oznacza, ze w handlu
miedzy nimi wyeliminowano bariery taryfowe (do porozumienia nie przystapita Szwajcaria bedaca
cztonkiem EFTA).
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Analize wymiany towarowe]j prowadzonej przez strefg euro rozpoczynamy
od przedstawienia jej udziatu w handlu §wiatowym (tab. 1). Pokazujemy dwa
sktady cztonkowskie strefy. Po pierwsze, obliczamy udzialy strefy euro zgodnie
z jej sktadem z poczatku istnienia (SE ztozona z 11 panstw). Po drugie, pokazu-
jemy udziaty w §wiatowym eksporcie i imporcie panstw strefy euro zgodnie z jej
sktadem w 2013 r. Poniewaz roznice udziatow sg niewielkie, gdyz nowe akcesje
obejmowaty panstwa o wzglednie matym potencjale ekonomicznym, w dalszych
badaniach ograniczamy uwage do SE.

SE jest waznym uczestnikiem §wiatowej wymiany towarowej. W 1995 r. jej
eksport stanowit okoto 1/3 globalnego eksportu, cho¢ w miarg uptywu czasu sys-
tematycznie spadat (23,6% w 2013 r.). W sumie, przez 15 lat istnienia SE (1999—
2013), jej udzial w §wiatowym eksporcie spadt o 8,1 pkt procentowych. Trwale
mniejszy byt jej udzial w §wiatowym imporcie (jego spadek w latach 1999-2013
wyniost 7,2 pkt procentowe).

Tabela 2

Warto$¢ eksportu SE do wybranych grup panstw w latach 1995-2013 (w mld euro)

1995 1999 2004 2009 2013
SE 499,0 860,0 1150,0 1170,0 1430,0
PIGS 80,4 139,0 199,0 181,0 185.,0
NMS 49,7 87,1 149,0 194,0 271,0
EFTA 52,3 67,7 81,4 94,9 131,0
ROW 1179,0 1270,3 1402,9 1498,1 1765,2

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie bazy danych Eurostat.

Eksport SE jest w znacznej mierze eksportem wewngtrz europejskiej unii mo-
netarnej. W 1995 r. jej eksport poza SE (do reszty swiata, czyli ROW, Rest of the
World) byt tylko nieco ponad dwa razy wigkszy niz eksport wewnetrzny (tab. 2).
W kolejnych latach ta proporcja zmieniala si¢ na korzys¢ eksportu wewnatrz SE,
co $wiadczy o znacznej integracji handlowej jej panstw cztonkowskich (w 2013 r.
eksport wewnetrzny SE stanowit 81% eksportu do pozostatych panstw $wiata).
Widoczny jest takze dynamiczny wzrost wartosci eksportu wewnetrznego. O ile
eksport do ROW zwigkszyt si¢ o prawie 50%, o tyle eksport wewnatrz SE prawie
sie potroit. Wida¢ rowniez dynamiczny wzrost eksportu z SE do (bedacej jej cze-
$cig) grupy PIGS (wzrost ponad dwukrotny). Jednak dalsze poréwnania relatywi-
zujg wzrosty wartosci eksportu SE do PIGS. Wiekszy od nich byt bowiem wzrost
eksportu z SE do EFTA (2,5 razy), najwigkszy za$ (prawie 5,5-krotny) byt wzrost
eksportu z SE do NMS, nalezacych do Unii Europejskiej, cho¢ nie do SE. Co wig-
cej, chociaz w 1995 r. eksport z SE do NMS stanowit jedynie 62% wartosci ekspor-
tu z SE do PIGS, juz w 2009 r. byt od niego wyzszy, a ta rdznica rosnie w czasie.
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Rys. 1. Srednie roczne stopy zmian wartosci eksportu z SE do wybranych grup panstw
w latach 1995-2013 (w %)

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie bazy danych Eurostat.

Gdyby analiza zmian eksportu SE ograniczala si¢ wylacznie do okresu bez-
posrednio poprzedzajacego powstanie strefy euro, mozna by uzna¢, ze integracja
monetarna przyniosta duzy wzrost intensywnos$ci handlu. W tym czasie eksport
wewngetrzny SE rost o 15,3% rocznie 1 byt najwigkszy we wszystkich badanych
grupach (rys. 1). Juz jednak badanie nastepnego okresu (2000—2004) przynosi ko-
rekte tego wniosku, gdyz roczne wzrosty eksportu wewnatrz SE byly mniejsze niz
wzrosty eksportu z SE do NMS (odpowiednio 6,1% 1 11,5%). Jeszcze stabsze sa
efekty handlowe SE przed kryzysem i w czasie jego trwania (wzrost 0,9% rocznie
w latach 2005-2009). W tym samym czasie analogiczna zmiana eksportu z SE do
NMS wyniosta 6,9%. Wtedy tez wystapity roznice dynamiki eksportu wewnatrz
SE i jej eksportu do grupy PIGS. Ta ostatnia jako jedyna w$rod badanych grup za-
notowata roczne spadki eksportu z SE (—1,2%). W ostatnim z badanych podokre-
sow (2010-2013) jeszcze bardziej widoczna jest stabo§¢ grupy PIGS, do ktorej
nadal ro$nie eksport z SE wielokrotnie wolniej niz do pozostatych badanych grup.

Na tym tle rzuca si¢ w oczy intensyfikacja eksportu z SE do NMS. We wszyst-
kich badanych podokresach, poza latami 1995-1999 (kiedy w NMS trwaty przed-
akcesyjne dostosowania), warto$¢ tego eksportu notuje wigksze roczne stopy
wzrostu niz eksportu do pozostatych grup (w tym takze eksportu wewnatrz SE).
To zdaje si¢ potwierdzad, ze integracja gospodarek NMS z gospodarkami innych
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panstw cztonkowskich UE przynosi znaczng intensyfikacj¢ ich handlu w ramach
UE. Jest to zgodne z przewidywaniami teoretykow odnosnie do rozwoju handlu
w ramach ugrupowan integracyjnych. Przeciwko tezie o wystapieniu pozytyw-
nych handlowych efektow unii monetarnej przemawia tez wicksza dynamika eks-
portu do SE do EFTA i do ROW niz eksportu wewnatrz SE oraz — jeszcze bardziej
— eksportu z SE do PIGS.

Jesli chodzi o eksport wewnatrz strefy euro, to trwale przekracza on 25%,
a w latach 1999-2004 byt nawet wigkszy niz 30% (zob. rys. 2), wielokrotnie
przewyzszajac eksport z SE do pozostalych grup. Jednak nie tylko nie wykazuje
on tendencji wzrostowych, lecz od powstania SE stale si¢ zmniejsza (w latach
1999-2013 o 4,1 pkt procentowego). Dane statystyczne zdaja si¢ wiec potwier-
dza¢ tez¢ o osiggnigciu granic wzrostu wymiany towarowej w najbardziej zinte-
growanej czesci UE’.

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0
SE
m 1995
PIGS 1999
m 2004
m 2009
NMS
2013
EFTA

Rys. 2. Udziaty wybranych grup panstw w eksporcie SE w latach 1995-2013 (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie bazy danych Eurostat.

Ponownie trudno jest mowi¢ o endogenicznosci kryteriow akcesji do europe;j-
skiej unii monetarnej, bowiem od 2004 r. grupa PIGS traci na znaczeniu w eks-
porcie SE (jej udzial spadt z 5,2% w 2004 r. do 3,5% w 2013 r.). Réwnoczesnie

7 Wymiana towarowa migdzy ,,starymi” panstwami cztonkowskimi UE dynamicznie rosta
przez kilka dziesigcioleci 1 uwaza si¢, ze osiagneta putap mozliwosci wzrostu. Korzysci z poglebia-
nia integracji dotycza wigc innych niz handel form wspotpracy (np. wspdtpracy produkcyjnej) oraz
koordynacji polityk gospodarczych.
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systematycznie ro$nie eksport z SE do NMS, chociaz dominujgca wigkszo$¢ panstw
nalezacych do tej grupy nie przystapita do strefy euro (i zadne nie bylo jej czton-
kiem-zatozycielem). W latach 19952013 ten wzrost byt réwny 2,3 pkt procentowe.

Tabela 3

Catkowita warto$¢ importu z wybranych grup panstw do SE w latach 1995-2013 (w mld euro)

1995 1999 2004 2009 2013
SE 479,0 823,0 1110,0 1160,0 1410,0
PIGS 66,2 109,0 148,0 152,0 178,0
NMS 39,8 69,2 123,0 173,0 250,0
EFTA 48,6 58,7 80.5 92,0 116,0
ROW 1102,6 11705 1279,5 1376,3 1649,1

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie bazy danych Eurostat.

Jeszcze wigkszy niz w eksporcie jest udzial importu wewngtrznego SE w ca-
tym imporcie tej grupy. W 1995 r. przewyzszat on 43%, za$ w 2013 r. bylo to juz
85,5%. Takze to potwierdza duze zaawansowanie wspotpracy handlowej wewnatrz
SE. Warto$¢ importu wewnetrznego SE wzrosta w latach 1995-2013 prawie trzy-
krotnie i ten wzrost byt wigkszy niz wzrost importu SE z pozostatych badanych
grup, poza NMS, ktorych eksport do SE wzrdst w tym czasie prawie 6,3 razy.
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Rys. 3. Srednie roczne stopy zmian wartoéci importu z wybranych grup panstw do SE

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie bazy danych Eurostat.

w latach 1995-2013 (w %)
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Srednie roczne stopy zmian importu nieco réznig si¢ od stop zmian w eks-
porcie. I tak, w przypadku grupy PIGS stopa wzrostu importu do SE byta do
2004 r. mniejsza niz stopa zmian eksportu, natomiast od 2005 r. trend si¢ odwrécit
(porownanie danych z rys. 1 i 3). Oznacza to, ze od 2005 r. eksport z PIGS do SE
ro$nie szybciej niz eksport z SE do PIGS, co jest pozytywnym sygnalem wska-
zujacym na postep integracji panstw grupy PIGS z resztg SE. Od 2000 r. NMS
notuja wigksze stopy wzrostu eksportu do SE niz ich importu z SE. Jednak tym,
co najbardziej przeczy tezie o wystapieniu pozytywnych efektow handlowych
w strefie euro, sg wyzsze stopy zmian warto$ci importu do SE z NMS, EFTA
1 ROW niz importu wewnatrz SE.

Udziaty poszczegdlnych grup w imporcie SE niewiele si¢ r6znig od analo-
gicznych udzialow w eksporcie (por. rys. 2 1 4). Da si¢ jednak zauwazy¢ jeszcze
wigksze udzialy importu wewnatrz SE. Z kolei udziaty grupy PIGS sa w impor-
cie SE trwale mniejsze niz w eksporcie SE (i malejace); wyjatkiem jest 2013 .
Swiadczy to o wzglednie wickszej zaleznosci PIGS od eksportu z SE niz zalezno-
sci SE od eksportu PIGS.

SE
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PIGS
1999
m 2004
NMS m 2009
2013

EFTA
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Rys. 4. Udziaty wybranych grup panstw w imporcie SE w latach 1995-2013 (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie bazy danych Eurostat.

W badaniu handlu wewnatrzgateziowego (rys. 5) widoczne wydaja si¢ han-
dlowe efekty integracji monetarnej w ramach SE. Po pierwsze, do$¢ systematycz-
nie rosty udziaty IIT, cho¢ dynamika wzrostu stawata si¢ coraz mniejsza (w latach
1995—-1999 wzrost o 2 pkt procentowe, a nastgpnie o 1 pkt procentowy; w okresie
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2004-2009, obejmujacym zatamanie kryzysowe, spadek o 1 pkt procentowy). Po
drugie, wskazniki IIT w handlu wewnatrz SE sg trwale wyzsze od odpowiednich
wskaznikéw w handlu SE z innymi grupami.
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Rys. 5. Wskazniki handlu wewnatrzgateziowego SE z wybranymi grupami panstw
w latach 1995-2013

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie bazy danych Eurostat.

Po raz kolejny z danych statystycznych zdaje si¢ wynikac brak endogenicz-
nosci kryteriow akcesji. Grupa PIGS, chociaz nalezy do SE, przez caly okres ba-
dania ma o ok. 10 pkt procentowych nizsze wskazniki IIT niz cata SE. Co gor-
sza, stabiej rozwinigte NMS po 2004 r. doréwnaty poziomem IIT w handlu z SE
grupie PIGS (w 2009 r. wskazniki IIT w handlu SE z NMS i PIGS zrownaty si¢
i tak pozostalo do konca badania, chociaz obie grupy cechuje odmienny zakres
integracji). Nawet EFTA, ktora nie tylko nie jest powigzana z SE unig monetarnag,
lecz nawet nie nalezy do UE, w 2009 r. miata o 1 pkt procentowy wyzszy udziat
w IIT prowadzonym przez SE niz PIGS (w 2013 r. ten udziat nie ulegt zmianie,
co oznacza, ze jest o 1 pkt procentowy mniejszy niz rosnace o 2 pkt procentowe
udziaty PIGS i NMS).

W badaniu tym widoczny jest tez efekt przesunigcia handlu. W latach 1999—
2004 EFTA zmniejszyta udziat w IIT prowadzonym przez SE w takim samym
stopniu, w jakim zwigkszyty je NMS. Te ostatnie, zresztg, systematycznie (nawet
w czasie zatamania $wiatowego handlu w 2009 r.) zwigkszaja udziaty w IIT pro-
wadzonym przez SE, mimo braku integracji monetarne;j.
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Rys. 6. Poziomy i pionowy handel wewnatrzgat¢ziowy SE z wybranymi grupami panstw
w latach 199912013

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie bazy danych Eurostat.

Szczegotowa analiza IIT SE w podziale na handel poziomy i pionowy (rys. 6)
ujawnia, ze dominujacg forma jest wymiana pionowa z eksportem SE o niskiej
jako$ci w poréwnaniu z importem. Co wigcej, w IIT wewnatrz SE oraz w handlu
SE z PIGS i NMS w latach 1999-2013 nastgpuje wzrost jej udziatu (w handlu
wewnatrz SE kosztem wymiany pionowej z eksportem SE o wyzszej jakosci,
w handlu z PIGS rosng oba strumienie handlu pionowego, za§ w handlu z NMS
nastgpuje wzrost wszystkich trzech strumieni IIT). Z kolei poziomy i pionowy
IIT z eksportem SE o niskiej jakosci w obrotach z EFTA zmniejszyt si¢, wzrost
natomiast handel pionowy, w ramach ktorego SE eksportuje produkty o wysokiej
jakosci w porownaniu z jej importem.

5. WNIOSKI

Empiryczne badanie handlu prowadzonego przez SE nie pozwala na potwier-
dzenie ani tezy o wystapieniu znacznych pozytywnych efektow handlowych eu-
ropejskiej integracji monetarnej, ani tezy o endogenicznosci kryteriow akces;ji.
To nie oznacza, ze nie ma zadnych argumentdéw na rzecz obu tez. Prawdziwos¢
pierwszej z nich zdaje si¢ potwierdza¢ wzglednie duzy handel (eksport i import)
wewnetrzny SE, jak rowniez to, ze jego rozmiary rosng. Jednak analiza empirycz-
na ujawnia tez, ze wzrosty wartosci eksportu SE do PIGS byty w badanym okresie
mniejsze niz wzrosty eksportu z SE do EFTA oraz od najwickszych w badanej
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probie wzrostow eksportu z SE do NMS, nalezacych do Unii Europejskiej, choé
nie do SE (warto$¢ importu wewnatrz SE wzrosta w latach 1995-2013 bardziej
niz importu SE z pozostatych badanych grup, poza NMS). Od powstania SE w do-
datku stale zmniejsza si¢ udziat jej eksportu (importu) wewnetrznego w eksporcie
(imporcie) catkowitym. Trudno jest mowi¢ o endogenicznosci kryteriow akcesji
do europejskiej unii monetarnej, bowiem od 2004 r. grupa PIGS traci na znacze-
niu w eksporcie SE. Roéwnoczesnie systematycznie rosnie eksport z SE do NMS,
chociaz dominujaca wigkszo$¢ panstw nalezacych do tej grupy nie przystapita do
strefy euro (i zadne nie bylo jej cztonkiem-zalozycielem). Tezie o wystapieniu po-
zytywnych efektow handlowych w strefie euro przecza takze wyzsze stopy zmian
warto$ci importu do SE z NMS, EFTA i ROW, niz importu wewnatrz SE.

Gdyby analiza zmian eksportu SE ograniczata si¢ wytacznie do okresu bez-
posrednio poprzedzajacego powstanie strefy euro, mozna by uzna¢, ze integracja
monetarna przyniosta duzy wzrost intensywnosci handlu. W tym czasie eksport
wewnetrzny SE rdst o 15,3% rocznie i byl najwiekszy we wszystkich badanych
grupach. Juz jednak badanie nastepnego okresu (2000-2004) przynosi korekte
tego wniosku, gdyz roczne wzrosty eksportu wewnatrz SE byly mniejsze niz
wzrosty eksportu z SE do NMS. Jeszcze slabsze sg efekty handlowe SE przed
kryzysem i w czasie jego trwania, cho¢ nastepowaly wowczas duze roczne wzro-
sty eksportu z SE do NMS. W okresie kryzysu wystapity ponadto roznice dyna-
miki eksportu wewnatrz SE i jej eksportu do grupy PIGS. Ta ostatnia jako jedyna
wsrod badanych grup zanotowata roczne spadki eksportu z SE nawet po kryzysie
i do tej pory nie zdotala wrdci¢ do intensywnej wymiany towarowej z SE. Na
tym tle rzuca si¢ w oczy duza intensyfikacja eksportu z SE do NMS. To wydaje
si¢ potwierdza¢, ze integracja gospodarek NMS z gospodarkami innych panstw
cztonkowskich UE przynosi znaczng intensyfikacj¢ ich handlu w ramach UE. Po-
twierdza to przewidywania teoretykéw odnosnie do rozwoju handlu w ramach
ugrupowan integracyjnych. Przeciwko tezie o wystapieniu pozytywnych handlo-
wych efektow unii monetarnej przemawia tez wigksza dynamika eksportu do SE
do EFTA i do ROW niz eksportu wewnatrz SE oraz — jeszcze bardziej — eksportu
z SE do PIGS.

W badaniu handlu wewnatrzgateziowego widoczne zdajg si¢ pozytywne
efekty handlowe integracji monetarnej w ramach SE. Po pierwsze, do$¢ syste-
matycznie rosty udziaty IIT, cho¢ dynamika wzrostu stawata si¢ coraz mniejsza.
Po drugie, wskazniki IIT w handlu wewnatrz SE sa trwale wyzsze od odpowied-
nich wskaznikow w handlu SE z innymi grupami. Po raz kolejny z danych staty-
stycznych wydaje si¢ tez wynika¢ brak endogenicznos$ci kryteriow akcesji. Grupa
PIGS, chociaz nalezy do SE, przez caly okres badania ma o ok. 10 pkt procen-
towych nizsze wskazniki IIT niz cata SE. Co gorsza, stabiej rozwinicte NMS po
2004 r. dorownatly poziomem IIT w handlu z SE grupie PIGS. Nawet EFTA, ktora
nie tylko nie jest powigzana z SE unig monetarng, lecz nawet nie nalezy do UE,
w 2009 r. miata wyzszy udzial w IIT prowadzonym przez SE niz PIGS.
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Katarzyna Sledziewska, Elzbieta Czarny

INTENSITY OF TRADE UNDER MONETARY UNION
— CASE STUDY OF THE EUROZONE

Abstract. This paper is aimed at finding an empirical proof of the thesis of positive trade ef-
fects and endogeneity of accession criteria in the case of the European monetary union. We analyze
how the European monetary union influences trade in goods of its Member States as well as — for
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comparison — of the New EU-Member States and the EFTA members. Additionally we analyze
impast of the creation of the Eurozone on the economies of its Member States with the biggest
economic problems especially since the last international crisis (2008) — the group PIGS (Portugal,
Ireland, Greece, Spain). We analyze not only changes in the aggregated trade in goods but changes
in intra-industry trade as well. Finally we divide intra-industry trade into horizontal and vertical
streams and analyze their changes. Our analysis covers the period 1995-2013. We start with the
short presentation of trade effects of a monetary integration and analysis of the methods of measure-
ment of intra-industry trade.
Keywords: Eurozone, intra-industry trade.



