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1. WPROWADZENIE

Na przestrzeni dziejow rolpiengdza petnity réne dobra, pocavszy od
dobr naturalnych w postaci bydta, skor, kruszcow, tezymetali szlachetnych,
a skaiczywszy na banknotach i monetach. Rjdnj jako najstarszy instrument
finansowy, dostosowywat swpforme do zmieniaicych sé potrzeb cziowieka
i gospodarki. Pojawienie esipienadza w formie zapisu na elektronicznym no-
$niku informacji stanowi nowy etap w wielowiekoweyelucji srodkow ptatni-
czych. Jego powstanie zostalo spowodowane #ejdmierze pojawieniem i
Internetu, ktéry umdiwit rozwoéj bezgotéwkowych form rozlicze

Aspekt praktycznego wykorzystania pigida elektronicznego w obszarze
ptatngci zyskuje coraz wksze znaczenie. W raporcie opublikowanym w 1999 r.
przez Bank Finlandii przewidywanage e-pienddz ma realsn szang zasipic¢
pieniadz banku centralnego. W przeprowadzonym wowczasna&s% ankie-
towanych wskazatagse ma to nagpi¢ do 2010 r., 15% wskazywato na rok 2015
[Gomez i Capie 2000: 11-12]. Yane wowczas wysokie nadzieje z rozprze-
strzenieniem si piengdza elektronicznego nie sprawdzitye.siPomimo, ze
wzrasta liczba transakcji z udziatem e-pigiz, to jego wykorzystanie jest
wciaz niewielkie w poréwnaniu do tradycyjnych form raze i nie zastpuje
on w znacgcym stopniu transakcji gotowkowych [Zahres 2012: Rfuszne
wydaje s¢ stwierdzenieze piengdz elektroniczny nalg traktowa jako uzu-
petnienie dotychczasowych form pigdza, nie z&jako ich substytut [Ficzek
2004: 95].

Celem pracy jest zaprezentowanie ewolucji spos@bumidwania piergdza
elektronicznego oraz przedstawienie form w jakictstapuje. Analiza obejmuje
zaroéwno pienjdz elektroniczny funkcjonagy jako produkt sektora bankowego,
jak i rozwigzania oferowane przez instytucje pozabankowe, wianiadz wir-
tualny.

" Mgr, Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu.
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2. DEFINICJA PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO

Piengdz elektroniczny nie posiada jednolitej i powszaéehakceptowanej
definicji. Banki centralne Unii Europejskiejjuv 1993 r. podijty si¢ jednej
z pierwszych analiz tego nowego ,zjawiska”. Rokmiéj, pod patronatem Eu-
ropejskiego Instytutu Walutowego, zostat opublikowamaport zawierajcy
wyniki ich pracy. Zagto w nim stanowiskaze rozwoj pienidza elektronicznego
(funkcjonupcego w tamtym czasie wadznie w postaci kart przedptaconych
[Gomez i Capie 2003: 9]) me wywrze& pozytywny wpltyw na wydajni ope-
racji ptatniczych dla wszystkich zainteresowanytbrs ale emisja tego pieni
dza powinna zostapowierzona wycznie instytucjom kredytowynmReport on
electronic money1998: 1].

Kolejnym krokiem do zdefiniowania pigguza elektronicznego byt opubli-
kowany w 1996 r. raport Banku Rozrachunkowediiynarodowych. E-pieailz
zostat okrélony w nim jako produkt ,z zapisgrwartacscig” lub ,przedptacony”.
Dostpna dla aytkownika elektroniczna warfé pienizna jest nabywana przez
konsumenta i przechowywana na ratym do niego naniku elektronicznym.
Zmniejsza si ona w przypadku, gdy konsument wykorzystaadrenie w celu
dokonania zaptaty. Zaproponowana definicja obejraaj@wno systemy oparte
na kartach przedptaconych, jak i systemy opartepeajalnym oprogramowaniu
komputerowym I[mplications for central banks of the developmdnglectronic
Money 1996: 1]. W raporcie podkila sk, ze w przeciwiéstwie do wielu ist-
niejagcych jednofunkcyjnych przedptaconych produktéw éastch, produkty
pienigdza elektronicznego wygluja jako ogolne, wielofunkcyjnérodki ptatni-
cze i naley je odré&ni¢ od tak zwanych ,produktéw daegtu”, ktére zazwyczaj
umazliwiaja konsumentowi wykorzystanie elektroniczny@bdkéw komunika-
cji w celu dostpu do tradycyjnych ustug ptatniczyc8yrvey of developments in
electronic money and internet and mobile paymeti®4: 2]. Ponadto wskaza-
no, iz pienigdz elektroniczny jest anonimowym instrumentem péaym na
okaziciela umaliwiajagcym ptatnd¢ bez uczestnictwa oséb gpedniczcych
[Srokosz 2004: 92].

Koncepcja pienjdza elektronicznego podlegata nieustannemu rozwojow
Wzrost liczby projektéw opartych na wielofunkcyjhykartach przedptaconych
oraz pojawienie gi innowacyjnego rozwgizania w postaci piemilza elektro-
nicznego bazydiego na oprogramowaniu komputerowym sprawiekoniecz-
na okazata siponowna préba definicji e-piggiza. Europejski Bank Centralny
kontynuowat analiz piengdza elektronicznego padj przez swojego poprzed-
nika — Europejski Instytut Walutowy. Przedstawiomaez niego w 1998 r. defi-
nicja zostata pogbiona i rozszerzona o nowe formy pigaida elektronicznego
i ujmowata go jako elektroniczny zaséb wddiopieniznych zapisany na wz
dzeniu elektronicznym i dzialggy jako przedptacony instrument na okaziciela,



Koncepcja i formy pienidza elektronicznego 301

ktéry maze by szeroko wykorzystywany do dokonywania plationa rzecz
przeds¢biorstw innych nt emitent bez konieczidoi angaowania w transakcji
rachunku bankowego. W raporcie zwréconozéakiwag, iz pienadz elektro-
niczny jest jednorazowegozytku, a w celu uwierzytelnienia transakcji oraz
ochrony poufnéci i danych, wykorzystuje kryptografi Wskazanoze stanowi
to przeciwiéstwo zawierajcej fizyczne zabezpieczenia gotowki, ktéra charak-
teryzuje st mazliwoscig wielokrotnego wykorzystaniaReport on electronic
money1998: 7]. Z punktu widzenia prawnego istotne bylo wprowaigzgsnej,
technicznie neutralnej definicji uwzglniajgpcej wszystkie aktualnie dagine na
rynku produkty z zakresu pieyiza elektronicznego oraz te, ktore g na
nim pojawt w miare rozwoju technologicznego. Prawna definicja e-pjiéma
zostata zawarta w dyrektywie Parlamentu EuropejgkieRady 2009/110/WE
z dnia 16 wrzénia 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzeniatdiicci
przez instytucje pieadza elektronicznego oraz nadzoru ostciowego nad
ich dziatalndcia, zmieniajcej dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/WE oraz
uchylapcej dyrektyve 2000/46/WE. Brzmi ona w nagiujacy sposob: ,pienidz
elektroniczny oznacza wasopienizna przechowywan elektronicznie, w tym
magnetycznie, stanogda prawo do roszczenia wobec emitenta, ktora jest emi-
towana w zamian zé&rodki pienezne w celu dokonywania transakcji ptatni-
czych (...) i akceptowana przez osoby fizyczne luawpre inne i emitent
pieniagdza elektronicznego’Oyrektywa Parlamentu Europejskiego oraz Rady
2009/110/WE z dnia 16 wraea 2009 t, art. 2, pkt. 2]. Zgodnie z zaprezento-
warg definicjg rowniez warta¢ pienizna przechowywana na §roku magne-
tycznym jest pienidzem elektronicznym. E-piegdzem mog by¢ wiec takze
wielokrotnego uytku karty upominkowe. W my dyrektywy nie uznaje si
jednak kart przedptaconych czytimnych instrumentéw, ktéregsakceptowane
u konkretnego sprzedawcyataichu detalistéw lub tektorymi mazna zaptadi
jedynie za wybrane towary i ustugi [Halpin i Moore 2009556

Polska definicja piendza elektronicznego do niedawna zawarta bytla
w ustawie o elektronicznych instrumentach ptatnibziopierata si na uchylo-
nej juz dyrektywie 2000/46/WE. Wedlug powszej ustawy piegdz elektro-
niczny to: ,wart@¢ pieniezna stanowica elektroniczny odpowiednik znakéw
pieniznych, ktéra spetniag€znie nastpujace przestanki: a) jest przechowywa-
na elektronicznie, w tym magnetycznie, b) jest wydanam dyspozycji ha pod-
stawie umowy w zamian zaodki pientzne o nominalnej wartgi nie mniej-
szej ng ta wartd¢, ¢) jest przyjmowana jakérodek ptatniczy przez przedsi
biorcéw innych ni wydapcy ja do dyspozyciji, d) jest wyrana w jednostkach
pienieznych” [Ustawa z dnia 12 wrZeia 2002 r, art. 2, pkt. 10]. W celu wdro-
zenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 200@WE, zakéaczyty
sie prace nad projektem ustawy o zmianie ustawy ogasiu ptatniczych.
Wprowadzono nowe unormowania w zakresie definioaawydawania, wyku-
pu i dystrybucji e-piendza oraz tworzenia, organizacji i dziatladoinstytucji



302 Anna Piotrowska

pienigdza elektronicznego, a taknadzoru nad tymi podmiotami. Wedtug aktu-
alnie obowijzujacej definicji pienidz elektroniczny to: ,warkd pieniezna
przechowywana elektronicznie, w tym magnetycznie, awaha, z obowi-
kiem jej wykupu, w celu dokonywania transakcji plemych, akceptowana
przez podmioty inne niwytacznie wydawca piendza elektronicznego™Jsta-
wa z dnia 19 sierpnia 2011, iart. 2, pkt. 22 a].

Efektem nieustannego rozwoju rynku ptatriojest powstanie w ostatnim
czasie pienjdza wirtualnego. Europejski Bank Centralny definige jako ro-
dzaj nieuregulowanego piediza cyfrowego akceptowanego przez czionkéw
specyficznej spoteczioi wirtualnej, ktérego emisja i rozwdj jest kontralany
przez jego tworcowVirtual currency schemef012: 5]. Pienjdz ten zostat
sklasyfikowany przez Europejski Bank Centralny jamecyficzny rodzaj pie-
nigdza elektronicznego. Nie jest to w petni zgodne twakg definicjg pojecia
pienigdza elektronicznego zawanv dyrektywie 2009/110/WE. Mimo szerokie-
go ufcia wspomnianej definicji piegilz wirtualny nie w pelni wpisuje si
w nig. Zasadnicz réznica jest fakt,ze w systemie piendza elektronicznego
zachowany jest zwrek z piemdzem tradycyjnym i ma on podstawy prawne
— warta¢ przechowywana elektronicznie jest wyoaa w tej samej jednostce
rozrachunkowej, np. euro. W systemie pielma wirtualnego jednostka rozli-
czeniowa jest zamieniana na wirtuglmp. bitcoin Virtual currency schemes
2012: 16]. Zauwzenie kwestii walut wirtualnych przez Europejski RaBien-
tralny, czego wyrazem jest opublikowany na ten terapbrt, stanowi pierwszy
krok do proby definicji tego nowego poja.

3. FORMY PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO

Poszczegodlne formy piggiza elektronicznego #0ia sie przede wszystkim
rodzajem nénika oraz sposobem zabezpigcz®/ literaturze przedmiotu naj-
czesciej wyrdznia sk pienigdz elektroniczny bazggy na kartach procesorowych
oraz piemidz elektroniczny wykorzystggy oprogramowanie unbiwiajace
ptatnaci w Internecie [Janowicz i Klepacz 2002: 23].

Pierwsza postapiengdza elektronicznego oparta jest na kartach proceso-
rowych. Karty te nosgnazve elektronicznych portmonetek [Gérka 2005: 33]
lub wielofunkcyjnych kart przedptaconych [JanowR205: 87]. Maj one po-
sta® plastikowej karty o wymiarach odpowiadeych tradycyjnej karcie ptatni-
czej. Mog, zost& zatadowane okiong wartdsciag pieniznag w postaci danych
cyfrowych, ktére nagpnie przechowywaneasv paméci wbudowanego w kagt
mikroprocesora [Srokosz 2004: 4]. Karty teddc elektronicznym nénikiem
gotéwki, przeznaczonegsdo dokonywania niskokwotowych, beZpednich
ptatngci detalicznych i mog tym samym stanowi zamiennik banknotow
i monet. Traktowaneastakze jako uzupetnienie innych bezgotéwkowych in-
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strumentéw platniczych, m. in. takich jak karty ptans [Janowicz 2005: 87].
W zamyle miaty one stay¢ obstudze ogstych transakcji 0 matych wasiach,

w ktorych stosowanie kart debetowych lub kredytouwbgto nieoptacalne. Kar-
ty bedace nanikiem pienjdza elektronicznego medy¢ jednorazowego ayt-
ku, po wykorzystaniu ktérego siagic bezuyteczne, lub tg najczsciej spoty-
kane, wielokrotnego aytku, po wykorzystaniu ktérego m@doy¢ ponownie
natadowane. Niektore karty pozwalajzytkownikowi przenié¢ na niesrodki
bezpdrednio z innej karty, kt@rposiada [Matuszyk i Matuszyk 2008: 39] jed-
nak najcezsciej uzupetnienia wartei pieneznych przechowywanych w paggi
karty mana dokonéa za pdrednictwem specjalnie przystosowanego do tego
bankomatu, komputera padkzonego do sieci i wyposanego w czytnik kart
lub telefonu.

Piengdz elektroniczny bazagy na karcie jest bardzo g¢sto mylony ze
zwykly karty pfatnicz. Posiada on jednak szereg gmhrych cech. Zasadnigz
réznica jest to,ze w przeciwiastwie do tradycyjnych kart ptatniczychzyt-
kownik elektronicznej portmonetki nie musi posi@dachunku w instytucji
finansowej. Karty ptatnicze gsbezgotéwkowymi instrumentami ptatniczymi
inicjujacymi transfersrodkéw pienéznych pomédzy dwoma rachunkami ban-
kowymi. Elektroniczna portmonetka to karta gystie przedptacona, na kijej
posiadacz transferuje oklena wartas¢ srodkow piengznych ze swojego ra-
chunku bankowego w postaci elektronicznych impuls$medki, ktérymi dys-
ponuje, musg by¢ przez niego wcamiej wptacone na kagt W momencie reali-
zowania ptatngxi, ilos¢ srodkdbw zgromadzonych na karcie ulega pomniejsze-
niu. Maksymalna wartg ,dotadowania” elektronicznej portmonetki jest okre
slona przez wystawckarty i z reguly nie $to za wysokie kwoty, a wadoé
transakcji, ktég mazna zrealizowé elektroniczg portmonetk nie mae by
wicksza nk wartas¢ srodkdw zgromadzonych na karcie. W przypadku kart pta
niczych sytuacja wygbta inaczej, gdy zapewniaj one dosip do duo wick-
szychsrodkéw. Karta debetowa pozwala na @pstlosrodkéw zgromadzonych
na koncie bankowym, natomiast w przypadku kart kieaych, zakres dogp-
nychsrodkow zaley od przyznanego przez bank limitu kredytowego ¢denz
i Klepacz 2002: 26-28].

Druga postéa piengdza elektronicznego oparta jest na oprogramowaniu
i nazywana jest piegilzem sieciowym. W przeciwistwie do piergdza elek-
tronicznego bazggego na kartach, nie posiada on fizycznej postacrtddéa
pieniagdza elektronicznego jest zapisem przechowywanynmwaadym dysku
komputera [Smus 2010: 48].zitkownik, w celu dokonania ptatéc, musi
zalazy¢ konto w banku, przetana nie okrélong ilos¢ pienkdzy, ktére g na-
stepnie umieszczone na twardym dysku klienta banku.odidzany jest take
zainstalow& na swoim komputerze specjalne oprogramowanie, kgéreeruje
pienigdz elektroniczny w postaci zabezpieczonych przgudwaniem i wypo-
sazonych w numer seryjny pliki oraz urdlawia potagczenie s z bankiem i do-
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konanie platnéci z uzyciem pienyadza sieciowego. Piesdz sieciowy przezna-
czony jest do jednokrotnegayiku. Moze on jednak zostatatwo skopiowany,
gdyz przechowywany jest na twardym dyskiytkownika. Aby nie dopéci¢ do
sytuacji wielokrotnego ptacenia tymi samymi piggami, wprowadzono system
zabezpieczapy przed powtérnym wydaniem tego samego banknotutyhV
celu zaufana instytucja, jaest bank, weryfikuje poprawi® kazdej przepro-
wadzanej transakcji. W przypadku proby zaptaty psaabezpieczagy wyma-
ga przestania plikow reprezendaych elektroniczne piegilze do autoryzacii
banku, gdzie w specjalnej bazie sprawdza Gty nie § one wykorzystywane
powtdrnie. Nasfpnie wraca ponownie na dysk twardyzytkownika, ktory
dopiero w tym momencie me je przestado odbiorcy w celu zaplaty. Zaptata
polega na przekazaniu jednostek pienych przedsibiorcy, ktory réwnie
musi posiadakonto w tym banku. W przypadku zakupu ze strongrimtowej,
nastpuje automatyczne sprawdzenie zwasci banknotow elektronicznych
w banku emitujcym, a nasipnie rejestrowanie transakcji. PozHaj transakciji
saldo uytkownika ulega zmniejszeniu. W przypadku uszkodzeomputera
uzytkownika, pienadz elektroniczny nie ginie. Przed utratrodkOw chroni
przechowywanie przez bank zapiséw tego, co zostgemitowane. Fakt ten
sprawia,ze pienadz ten nie jest anonimowy [Borcuch 2007: 29-30]

Pocatkowo elektroniczne portmonetki przeznaczone byhpthtnaéci bez-
posrednich, z& pienigdz oparty na oprogramowaniu do ptaiciov sieci. Obec-
nie elektroniczne portmonetki ze wegdl na swoj wielofunkcyjny charakter
coraz cesciej wykorzystywane gsdo ptatndci w Internecie. Transakcja prze-
prowadzana jest za pomppodhczonego do komputera specjalnego czytnika
[Borcuch 2009: 131].

Ze wzgkdu na dokonujcy sk postp technologiczny przedstawiony powy-
zej ugruntowany podziat piesdza elektronicznego bazgego na karcie i na
oprogramowaniu ulegt nieznacznym zmianom. Tradycypayglziat pienidza
elektronicznego przechowywanego na kartach chipbvayaz na dysku kompu-
tera jest rozszerzany o nowesniki danych, na ktorych jest zapisywany. Przy-
ktadowo pieridz sieciowy mae by przechowywany tate na serwerze emiten-
ta [Athanassiou i Mas-Guix 2008: 7]. Jest to razanie, ktdre jest €sto
i chetnie stosowane w internetowych transakcjach detajich. W ten sposéb
dziatla znany na calyndwiecie system PayPdHalpin i Moore 2009: 565]
Ogromny sukces systemu PayPal wynika m. in. z wylstania idei pienidza
elektronicznego kompatybilnego z krajowymi systemeamaliczeéh miedzyban-
kowych i kartowych, zastosowania Wtawvej strategii cenowej oraz zapewnie-
nia pocatkowego wsparcia przez rozpoznawalma rynku instytugj — e-Bay
[Gorka 2009: 490].

Nalezy zauwayc¢, ze prawo cgsto nie nagza za szybkim pogpem techno-
logicznym w obszarze ptatéd elektronicznych, a pojawigje sé innowacyjne
rozwigzania sprawiaj pewne trudnci klasyfikacyjne. Przez szereg lat system
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PayPal nie spetniat wszystkich wymogéw formalnowomgch pienadza elek-
tronicznego i byt traktowany przez §¢ badaczy jako podmiociwiadczcy
~Spersonalizowane ptatéa on-ling’ [Jacyszyn 2005: 134-135]. Niektorenpa
stwa uznawaly podmiot§wiadczce tego typu ustugi jako instytucje pigtiia
elektronicznego, co wrato sk z potrzeh uzyskania licencji na prowadzenie
dziatalngci emisyjnej, inne zanie. PayPal dzialat pogikowo na podstawie
licencji instytucji e-pierydza zarejestrowanej w Wielkiej Brytanii. Z kolej
np. na gruncie polskiego prawa nie byta wéwczaszpbtia licencja na prowa-
dzenie tego typu dziataléa emisyjnej [Jacyszyn 2005: 134-135].

Ciekawym obszarem rozwoju pigdia elektronicznego jest pigdiz wir-
tualny. Mowa tu o nowych, oebnych walutach funkcjonggych wyhcznie
w przestrzeni internetowej. Aktualnie najbardziepplarm wsréd internautoéw
walutg wirtualrg jest stworzona w 2008 r. przez progragishdz grupe pro-
gramistéw, waluta bitcoin. Przyczyrpowstania bitcoin byla el stworzenia
systemu umdiwiajacego przeprowadzanie tanich i szybkich transakefirek
nie potrzebowatyby uwierzytelniggych ich pérednikow (np. bankéw). Ta spe-
cyficzna forma platniei zostata oparta na modelu komunikapger-to-peer
czyli bezpgrednio médzy uzytkownikami. Generowanie waluty oraz weryfika-
cja poprawnéci przeprowadzenia transakcji wykonywana jest prgamych
uzytkownikow systemu. Ceglcharakterystycznbitcoin jest jego anonimow6é
oraz wykorzystywanie zaawansowanych systemow kgypficznych w celu
zabezpieczenia przed powielaniem raz wytworzongdmgstek bitcoin. Waluta
wirtualna, w przeciwigstwie do elektronicznej, nie jest uregulowana prawni
oraz nie jest zwizana zzadnym oficjalnym systemem walutowym ani bankiem
centralnym. Sprawia tae rady oraz instytucje finansowe nie manozliwosci
ingerencji w ilég¢ wirtualnego pienjdza na rynku [Polasik i in ].

4. ZAKONCZENIE

Piengdz elektroniczny podlega nieustannym zmianom, awiajae s¢ na
rynku innowacyjnych produktéw platniczych orazsto trudnych do przewi-
dzenia rozwizan technologicznych, sprawize pogcie to czsto wymyka si
z ram okrélajacych go definicji. Przedstawione w opracowaniu defen pie-
nigdza elektronicznego charakteryzigie réznym stopniem uszczegotowienia
oraz klad nacisk na odmienne aspekty jego funkcjonowaniapfaevda pie-
nigdz ten nie spetnit poktadanych w nim w pgikowej fazie jego istnienia na-
dziei, zwhzanych z zagpieniem banknotéw i monet, ale nowe kompleksowe
uregulowania prawne dapzang na zmiag tej sytuacji. Efektem nieustannych
przeobraen zachodzcych na rynku ptatni@i mapcych na celu sprostanie ro-
smcym oczekiwaniom konsumentéw, sdgym upraszczaniuaycia i zwicksza-
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niem jego wygody, jest powstanie pigiia wirtualnego. Zdaniem autora pie-
niadz ten posiada elementy spéjne z e-pigrém i stanowi specyficanversg
pienigdza elektronicznego. Mognstrory piengdza wirtualnego jest faktze
doktadnie odpowiada oczekiwaniom internautow, kt@aynodzielnie go gene-
rujg oraz obstuguj transakcje. Do tej pory piggtiz wirtualny nie zostat uregu-
lowany prawnie i jest akceptowany przezsky grupe przedsgbiorcow. Euro-
pejski Bank Centralny zainteresowa¢ g¢dnak jego pojawieniemesi opubli-
kowat raport dotycacy jego funkcjonowania. Mama oczekiwad, ze stanowi to
zacatek do usystematyzowania prawnego tego zagadniBgtamaoze to wia-
$nie piengdz wirtualny, jako bardziej dopasowana do potrzeytkownikow
forma pienadza elektronicznego, zrewolucjonizuje ryn@kdkdéw platniczych
i wyznaczy kierunek rozwoju nowoczesnych postachipiza, ktérym uda si
w przyszidgci wyprzet z obiegu monety i banknoty.

Praca byta finansowana @dkdéw grantu Wydzialu Nauk Ekonomicznych
i Zarzgdzania Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu nr 14792013).
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Anna Piotrowska

KONCEPCJA | FORMY PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO

Rynek pienddza elektronicznego w Polsce znajduje \stiaz we wczesnej fazie rozwoju.
Mimo szerokiej obecrimi w ofercie bankéw, pienilz elektroniczny nie wypart z obiegu bankno-
tow i monet. Dalszy rozwdj rynku elektronicznegeemiadza i internetowych ptatgoi moze
nasgpi¢ po wprowadzeniu zapowiadanych kompleksowych umgad prawnych. Zmiany te, jak
i praktyka rynkowa mog przyczynté si¢ rowniez do spopularyzowania jednej z form pigiia
elektronicznego czyli pienidlza wirtualnego. Pieaidlz ten generowany jest oraz autoryzowany
w sieci Internet. Celem pracy jest zaprezentowawelucji sposobu definiowania pigdiza
elektronicznego oraz przedstawienie form w jakigistgpuje. Analiza obejmuje zaréwno piedz
elektroniczny funkcjonugy jako produkt sektora bankowego, jak i rozeinia oferowane przez
instytucje pozabankowe, w tym piedz wirtualny. Powyszy cel zostanie aginicty poprzez
analiz zgromadzonej bazy literaturowej, jak rownieaportéw mgdzynarodowych instytucii
finansowych oraz aktéw prawnych na poziomie eurslpej oraz krajowym. Walorem pracy jest
usystematyzowanie pgj w zakresie piemdza elektronicznego oraz oklenie perspektyw roz-
wojowych dla walut wirtualnych, w szczegokeobitcoin.

THE CONCEPT AND FORM S OF ELECTRONIC MONEY

Despite theavailability in the offer of banks, the electronic money marke®olandis still in
anearly stage of development. Thewcomplexlegal regulations can affect the development of
e-money market anishinovativepaymentsystems. These changes, as well as market practige
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also contribute to the popularity one of electramieney form such as virtual monekhe aim of
this study is to present the evolution of the whgefining electronic money and provide forms of
its uses. The analysis includes both the electromney functioning as a product of the banking
sector, as well as the solutions offered by norkimgninstitutions, including virtual moneifhis
objective will be achieved through the literaturatsalysis, as well as the reports of international
financial institutions and legislation at the Eugap and the national level. The advantage of this
study is to systematize concepts of electronic rmpoaad to determine the prospects of
development for virtual currencies, especiallybiteoin.



