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1. WSTEP

Chocia amortyzacja podatkowa postrzegana jest przede wszystkoma-
rzedzie realizacji strategii podatkowych, za pom&btdrej mana sterowé po-
ziomem zobowjzania podatkowego, to path w tym zakresie decyzje maj
swoje skutki finansowe o charakterze krétko i dhegminowy. W pierwszym
wymiarze ksztattyj one poziom ryzyka operacyjnego, a w drugim oddgjata
poziom operacyjnych przeptywéw piemnych, ktére s istotnym elementem
przeptywéw piengznych netto. Przedmiotem artykutu jest amortyzacjdapo
kowa w aspekcie tych dlugoterminowych decyzji fisanwych przedsbiorstwa,
Z uwzgkdnieniem jej funkcji w wymiarze ekonomiczny i firmowym. Celem
opracowania jest analiza paman miedzy amortyzag) podatkovd a przeply-
wami piengznymi, ktore odzwierciedlaj efekty diugoterminowych strategii
finansowych przedsbiorstwa.

2. FUNKCJE AMORTYZACJI A DECYZJE FINANSOWE PRZEDSI EBIORSTW

Powigzanie amortyzacji z decyzjami finansowymi przediirstwa wynika
Z tego,ze amortyzacja jest traktowana jako wetvrnne whasnezrédio finanso-
wania, ktoére jest wynikiem transformacji miqu [por. Szyszko 2000: 68].
Transformacja ta — z perspektywy finanséw — polegazaliczaniu do koszéw
produkcji ubytku wartéci produkcyjnej sktadnikéw aktywodw trwatych oraz na
gromadzeniu zasobow finansowych nigditych do ich odtworzenia (reproduk-
cji) [Swalter 2000: 107]. W tym kontésie amortyzacja petni funkgjfinanso-
wa. Poza ni w literaturze wskazuje sitez na jej funkcg umorzeniow oraz
kosztovg [Szczepaski i Szyszko 1999: 43].

" Dr, Katedra Finanséw, Uniwersytet Ekonomiczny wd¢ecach.
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Funkcja umorzeniowa ma istotne znaczenie z punktizemia odzwiercie-
dlenia rzeczywistego zycia (fizycznego i ekonomicznego) danego sktadnika
aktywow trwatych w rachunkowai przedsgbiorstwa, ktérej zadaniem nad-
rzednym jest rzetelne i jasne przedstawienie jegoagyjitumaptkowej, finanso-
wej i wynikowej [por. art. Ustawy z dnia 29 wrZeia 1994 r]. Kazde przed-
sichiorstwo ma obowizek dokonywania realnej wyceny aktywbwtakze
w przypadku aktywéw rzeczowych oraz wadioniematerialnych i prawnych.
Z tego punktu widzenia amortyzaanozna traktowd jako miernik wartéci [por.
Lisiecka-Zajc i in. 2002: 92], za pomadtérego dokonuje siustalenia bizgcej
wartasci bilansowej danego sktadnika aktywéw trwatyctzypezym przy podsta-
we ustalenia odpiséw od waktm pocztkowej tego sktadnika powinny standwi
liczba zmian, na ktorych pracujgodek trwaty, tempo pogbu techniczno-
-ekonomicznego, wydajgé srodka trwatego, prawne lub inne ograniczenia czasu
uzytkowania czy przewidywanprzy likwidacji warté¢ godziwg istotnej pozosta-
tosci tego sktadnika [por. art. 32stawy z dnia 29 wrZeia 1994 1].

Amortyzacja jest elementem kosztow dziatdbioprzedsgbiorstwa, a jej
podstawowym celem jest systematyczne i dokonywagodrie z planem, rozto-
zenie w czasie obgien wyniku finansowego wartgia okreslonych aktywéw
trwatych w okresie ich ekonomicznie uzasadnionegdkowania. Ma wgc ona
charakter procesu, podczas ktérego wartych sktadnikéw ulega zmniejsze-
niu. W ten sposdb amortyzacja realizuje funkapsztowy. Jej znaczenie wie
sie z ksztaltowaniem wyniku operacyjnego przediirstwa, a podejmowane
w zwiazku z tym decyzje ksztattmjego ryzyko operacyjrie

Amortyzacja, ze wzgtu na swojerédio, jakim g rzeczowe aktywa trwa-
te, ksztattuje poziom kosztéw statych, ktérych pokeypsowinno by dokonane
z rGznicy migdzy przychodami ze sprzegea zmiennymi kosztami wytworzenia
produkcji sprzedanej. Podejmowanie decyzji o ksatedhiu poziomu odpiséw
amortyzacyjnych przeddiorstwo ksztattuje wynik operacyjny, a tym samym
decyduje o poziomie wyniku finansowego netto. gszanie odpiséw amorty-
zacyjnych, ktore jest zwykle wynikiem zytiszenia wartéci rzeczowych akty-
wow trwatych na skutek proceséw rozwojowych, poawaljednej strony na
obnizenie zobowizania podatkowego oraz pkpjeszenie procesu zwrotu po-
niesionych naktadéw na zakup rzeczowych aktywéwvalyeh, jednak z drugiej

! Na taki obowizek wskazuje zasada osmaci, ktéra odnosi sinie tylko do wyceny ak-
tywow, ale take do uznawania przychodéw dopiero w momencie, gdyan zrealizowane, oraz
do kosztéw, ktére uwzegtinia s¢ dopiero w chwili ich poniesienia — por. art.Ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r.

2 Oprécz kosztéw produkeji, w tym amortyzacijisréd czynnikéw ryzyka operacyjnego de-
cydujacych o przepltywach pieginych na tym poziomie dziataldd przedsibiorstwa naley
wskaza takze decyzje zwjzane z ksztattowaniem przychodow ze sprzgaaaz aktywdw obro-
towych wraz zzrédtami ich finansowania, ktére oddziatuja ptynndé finansows — por. tukasik
[2004: 77].



Amortyzacja podatkowa a diugoterminowe... 137

strony, taka decyzja powoduje zk$zenie ryzyka operacyjnefjoobnizenie
udziatu wkasnycherédet finansowania przedsiiorstwa oraz obuaenie rentow-
nosci, co mae by postrzegane negatywnie nie tyko przez $eilgeli, ale
przede wszystkim przez dostawcow kapitatu obcego.

Pozyskaniezrodet finansowych przez przeebsiorstwo, ktére mge skut-
kowat zmiary struktury i kosztu kapitatu, zwykle jest zmane z podejmowa-
niem decyzji rozwojowych (inwestycyjnych), ktére pde wszystkim wiza Sie
Z przyrostem aktywow trwatych. Dziatania te mggpwodowa zmiany w reali-
zacji podstawowego celu przegdsiorstwa, ktérym zwykle jest wzrost wasto
dla wigcicieli. Stanowd one jednak istetdiugoterminowej strategii finansowej
kazdego przedsbiorstwa. Amortyzacja w tym przypadku jest nie tylkkut-
kiem podgtych dziata, ale ma take istotne znaczenie jako parametr podejmo-
wania tych decyzji. Razem z zyskiem netto, na ktérego wiélka bezpéredni
wptyw, amortyzacja ksztaltuje watto operacyjnych przeptywow pigginych,
ktére po skorygowaniu o naktady oraz zmiany w kapibbrotowym netto sta-
nowiag o wartgci przeptywow pienjznych netto (tzwnet cash flowg. Majac na
uwadze witaciwosci wartasci piengdza w czasie nmima stwierdzi, ze im wyz-
sza warté¢ przeptywdw pienjznych netto z inwestycji jest generowana w kroét-
szym czasie, tym bardziej wzrasta stopa dochodpiavestycji, co daje przed-
sighiorstwu dodatkowe korzgi w postaci maliwosci pozyskania kapitatu
0 nizszym koszcie, np. ze wzglu na krétszy okres jego sptaty. To powoda;,
amortyzacja nie jest neutralna tylko wadgm dziatd operacyjnych przedsi
biorstwa, ale take ma wpltyw na dziatalr$d finansows i inwestycyjn.

Ksztattowanie wart@i odpisow amortyzacyjnych uzatd@one jest nie tyl-
ko od wartéci rzeczowych aktywéw trwatych czy waétt niematerialnych
i prawnych, ale tate od przygtych zasad dokonywania odpiséw amortyzacyj-
nych. Pojawia situ problem ranic w podejciu bilansowym i podatkowym do
procesu amortyzacji. W pierwszym przypadku chodziibm o wierne i rzetel-
ne odzwierciedlenie proceséw gospodarczych na wimédnsowy oraz sytuagj
majatkowa i finansowa przedsgbiorstwa. Natomiast w przypadku prawa podat-
kowego proces amortyzacji podpgdkowany jest innym celom, ktére wynikaj
z polityki podatkowej pastwa. Jeeli jednak ksztattowane w materialnym pra-
wie podatkowym regulacje dotygz zasad amortyzacji nie odbiegaj sposéb
istotny od regut prawa bilansowego¢sto g traktowane priorytetowo, gdy

% Miara ryzyka operacyjnego jestaiignia operacyjna, ktérej wzrost jest generowargepr
zwigkszenie kosztow statych, w tym amortyzacji. Przyyan udziale rzeczowych aktywow trwa-
tych w naturalny sposob zgkiszana jest warto tych kosztow, co prowadzi do ziej zmienndci
zysku przedsbiorstwa wzgtdem wartdci sprzeday. Taka dua wariancja wspotczynnika zysku
jest szczegolnie charakterystyczna dla praeitsistw nowoczesnych, innowacyjnych — por. Dobija
[2012: 225].

4 Spos6b ustalania waktm przeptywéw pieniznych netto zaliey od fazy cykluzycia pro-
jektu inwestycyjnego, tj. fazy uruchomienia, fazsploatacji oraz fazy likwidacji — por. Pluta
[2000: 90 i n.].
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pozwala to na unikgcie przegciowych r&nic miedzy wynikiem finansowym
ustalonym metadl bilansowg a podstaw opodatkowania podatkiem dochodo-
wym jakie wiza Sie ze stosowanymi zasadami amortyzacji. Bardzsstozte:
przedsgbiorstwa, ktére nie majobowhzku stosowania prawa bilansowego,
w procesie podejmowania decyzji finansowych i inwegnych uwzgédniajs
tylko reguty dotyczce amortyzacji w prawie podatkowym.

3. AMORTYZACJA A STYMULACYJNA FUNKCJA PODATKU DOCHO DOWEGO

Zakres oddziatywania przepisOw dotycych amortyzacji podatkowej na
decyzje finansowe przedbiorstw i ksztattowane przez nie przeptywy pignie
moze by oceniane w perspektywie celu jak i skutkéw ich evpadzenia. To
podefcie wigze skt ze sposobem rozpatrywania funkcji podatkow, w tydat-
ku dochodowego od strony ich ¢ceekonomicznej i finansowej.

Jezeli za podstawowy cel podatkdédw uznaje zapewnienie dochodéw fun-
duszom publicznym (funkcja fiskalna) [por. Denek.i 1995: 97; Owsiak 2005:
173], to w takim przypadku amortyzacja wywotuje odmie skutki co do nie
liwosci jego realizacji, gdy jako koszt uzyskania przychodu zimniejsza podsta-
we opodatkowania.

Oprécz celu fiskalnego, za pompopodatkow pastwo mae tex realizowa
inne zadania, a przede wszystkim zgeh lub tez znieclecat podmioty gospo-
darcze do okrdonych zachows, co mae odnost sic do samego podatku jako
obcigzenia okrélonego typuzrédta pobrania podatku (dochodu lub i) lub
jego poszczegoblnych elementéw techniki podatkowseidétowanych przez ma-
terialne prawo podatkowe (przychodéw, kosztéw, uly ewyzek podatko-
wych). Jeeli zapisane w prawie materialnym elementy techp&datkowej
zackecajg podatnikébw do okrdonych dziata, np. do podejmowania dzisdta
rozwojowych (inwestowania), to wskazuje sia funkcg stymulacyjm podatku.
Natomiast w przeciwnym wypadku bmma mowe o dziataniu prohibicyjnym.

Przywileje inwestycyjne dilace efektem realizowanej przezigéwo poli-
tyki podatkowej, ktérych maliwym wariantem jest stosowanie preferencyjnych
zasad amortyzacji dla nowopowstajch lub ponosgcych nowe naktady inwe-
stycyjne podmiotéy mogr by¢ wykorzystywane do zaehania przedsbior-

® Przywileje podatkowe dla przedsiorstw mog wynikat z konstrukcji poszczegéinych
podatkdéw, a wic map charakter ulg, zwolnie podmiotowych czy przedmiotowych czy mpg
wigzat si¢ z typem i wysokécia stawki podatkowej. Magone mi€ charakter rozwizan syste-
mowych, takich jak ulgi inwestycyjne czy dziatabdow specjalnych strefach ekonomicznych
— por. Famulska i Znaniecka [2001: 58].

® Wedtug aktualnie obowzujacych regulacji prawa podatkowego w zakresie opanietiia
dochoddéw przyktadem preferencji podatkowej o chirale inwestycyjnym wbudowanej w prze-
pisy dotycace amortyzacji podatkowej jest aliovos¢ dokonywania przez podatnikow w roku
podatkowym, w ktérym rozpoek dziatalnci¢ oraz przez matych podatnikéw jednorazowych
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cow do podejmowania decyzji o dziataniach rozwojolwyale zastosowane
rozwigzania mog tez mie¢ przeciwny skutek. Przeprowadzone badania po-
twierdzap odmienne podégie do problemu stymulacji podatkowej. Z jednej
strony badane przed@biorstwa opowiadaj sie za stosowaniem preferencji in-
westycyjnych, a zwtaszcza tyczye g0 przedsibiorstw opodatkowanych podat-
kiem dochodowym od o0s6b fizycznych, z drugiej stravigkszas¢ badanych
podmiotéw opowiada siza rezygnagj z preferencji podatkowych na rzecz-ni
szych stawek podatkowych [por. Famulska i Znanie2B@3: 62 i n.]. Takie
podefcie do problemu konstrukcji podatku jest z regudpwodowane tymze
preferencje podatkowe ¢to wigza Sie ze ztazonaicig przepisow podatkowych

i trudndscia ich interpretacji, ktére generuyyzyko prawne zwzane z dtugo-
trwatym pos¢gpowaniem podatkowym i ewentualnymi karami. Ulgi tegpu
maja poza tym charakter jednorazowy, aszie stawki podatkowe postrzega-
ne jako korzyci dtugoterminowe.

Skutki zastosowania rozgzdan stymulacyjnych wbudowanych w podatki
dochodowe maogmiet charakter makroekonomiczny, gdy dokenane zmiany
w strukturze alokacji zasobow (np. tworzenie nowwtdejsc pracy w prefero-
wanych podatkowo sektorach gospodarki), zmigniapsovy lub podmiotovy
struktug redystrybucji dochodéw, czy mggtabilizowa& tempo rozwoju go-
spodarczego Innym wymiarem skutkdw stosowania tych rozzeh sa korzysci
odnoszone przez poszczegoOlne przadisistwa. W tym przypadku znaczenie
ma nie tylko aspekt korzgi wynikajacych z preferencji inwestycyjnych, ale
takze z maliwosci sterowania za pomeamortyzacji wynikiem finansowym,
co wkomponowuje giw 0golrg strateg finansows przedsgbiorstwa, ktorej
elementem — obok dziatdnwestycyjnych i strategii finansowych — jest wyko
rzystanie strategii podatkowych.

4. SPECYFIKA AMORTYZACJI PODATKOWEJ A PRZEPLYWY PIE NIEZNE
PRZEDSIEBIORSTWA

Odpisy amortyzacyjneedace kosztem uzyskania przychodéw z prowadzo-
nej dziatalnéci gospodarczejaszwykle wykorzystywane jako elementem stra-
tegii kosztowej. Taka strategia wpolegéd na maksymalizacji kosztow uzy-
skania przychoddéw lub ich minimalizacji w okienym czasie. Pierwszy rodzaj

odpiséw amortyzacyjnych od waéth pocatkowej sSrodkéw trwatych zaliczonych do grupy 3-8
Klasyfikacji Srodkéw Trwatych (z wydczeniem samochodéw osobowych) w roku podatkowym,
w ktérym srodki te zostaty wprowadzone do ewidenigpdkow trwatych oraz wartgi niemate-
rialnych i prawnych, do wysokoi nieprzekraczapej w roku podatkowym réwnowadc kwoty
50 000 euro gcznej wartéci tych odpiséw amortyzacyjnych — por. art. 1Bkstawy z dnia
15 lutego 1992 r.art. 22kUstawy z dnia 26 lipca 1991 r.

"W ujeciu makroekonomicznym wskazuje sia trzy funkcje podatkéw — alokacyjrredy-
strybucyjmy oraz stabilizacyjm— por. Denek i in. [1995: 98].
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strategii wize sk z dyzeniem przedsbiorstwa do wykazywania jak najwsy
szych kosztébw w okresie rozliczeniowym podatku aattdwego. Jednym

z elementow tej strategii jest amortyzacja podatkfpea. Ickiewicz 2009: 149

i 150]. Innym rodzajem strategii, w ktérej peoby¢ zastosowana amortyzacja
podatkowa jest strategia polegz na odroczeniu kosztow uzyskania przycho-
dow [por. Sz¢zak-Matusewicz 2008: 173].

Wykorzystanie amortyzacji podatkowej jako r@za realizacji kosztowej
strategii podatkowej me by uwazane za bardzo korzystne rozmanie, gdy
w momencie dokonywania odpiséw oraz zaliczaniu ichkdsztéw uzyskania
przychodoéw nie generuje ona wydatku, czyli nie ¢gmage przeptywsrodkdw
pieniznych [por. Sajzak-Matusewicz 2008: 173]. Jednak z reguty sytutafa
jest nasgpstwem wczéniej poniesionego wydatku na nabysiedkéw trwatych
czy wartdci niematerialnych i prawnych, ktéry mogtdoygwigzany z wykorzysta-
niem srodkow wiasnych lub obcych. Innym rozmaniem jest wydatkowanie
srodkéw piengznych w momentach mniej lub bardziej skorelowanyakesem
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, np. w przypddksingukapitatowego.

Zastosowanie amortyzacji podatkowej jako pdeza strategii podatkowej
wynika przede wszystkim z mibwvosci dokonywania wyboru metody ustalania
wysokaici dokonywanych w roku podatkowym odpiséw amortyjaych oraz
mozliwosci dostosowania wysokoi stawki odpisow amortyzacyjnych. Pomimo
tego,ze krajowe przepisy podatkowe nie stgsopzw wtasnych dla ustalonych
metod amortyzacji, w literaturze przedmiotu wskazigezasadzie na dwie pod-
stawowe metody — liniowvi degresywn. Ponad to mana wskazé& na mali-
wos¢ dokonania jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych padwyzszanie
lub indywidualne ustalanie stawek amortyzacji [deelis i in. 2010: 136-137;
Kozlowska 2011: 11-13; SAak-Matusewicz 2008: 174 i n.]. Nalejednak
pametac 0 tym, ze zar6wno stawki, jaki i metody amortyzacji majrzede
wszystkim swoj wymiar normatywny. W pierwszym przglka oznacza toze
dokonupc wyboru stawki amortyzacyjnej nie uma przekrocz§ ich maksy-
malnej wysokéci lub minimalnego czasu amortyzowania danego sikad
Natomiast w drugim przypadku zakres stosowania theteferencyjnych jest
ograniczone do okéwnej grupy rodzajowejrodkéw trwatych.

Konsekwengj wyboru maksymalnych stawek amortyzacji podatkojesy
obnizenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowyar @krocenie
okresu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, czytibsknia okresu ,odzy-
skiwania” poniesionych nakladéw finansowych. W shyap przypadku mize
dojs¢ do sytuaciji, gdzie faktyczne wykorzystanie danego skiadmiajtkowego
bedzie znacznie przekraczato okres amortyzacji, coenttnprowadz do utraty
znaczenia tegerddta finansowania w kategoriach decyzyjnych jakeraatywy
dla innych form pozyskania kapitatu. Dokogujwyboru metody amortyzacji
nalezy mie¢ nie tylko efektywné¢ strategii podatkowych z punktu widzenia
minimalizacji obcijzenia podatkowego, ale tak ksztalttowanie przeptywéw
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pienieznych w dtugim okresie, ktérea grédtem pokrycia poniesionych nakia-
doéw inwestycyjnych. W tym przypadku pojawia giroblem, czy sterowanie
wartaicig odpiséw amortyzacyjnych ma znaczenie dla tej kaiegceny sytu-
acji finansowej przedsbiorstwa?

Tabela 1l

Zaleznos¢ pomidzy wartgcig przeptywow pienjznych a poziomem
odpis6w amortyzacyjnych i stawlpodatku dochodowego

sc:g\évtkki Przychody Koszty zmienne Amortyzacja| Zysk brutto| Zysk netto| Cash flows
Wariant A — podwyszone odpisy amortyzacyjne
0% 100 004 50 000 20 000, 30 000 30 000 50 000
25% 100 00d 50 000 20 000, 30 000 22 500 42 500
50% 100 00d 50 000 20 000, 30 000 15 000 35 000
75% 100 00d 50 000 20 000, 30 000 7 500 27 500
100% 100 00( 50 000 20 000, 30 000 0 20 000
Wariant B — standardowe odpisy amortyzacyjne
0% 100 009 50 000 10 000 40 000 40 000 50 000
25% 100 00d 50 000 10 000 40 000 30 000 40 000
50% 100 00d 50 000 10 000 40 000 20 000 30 000
75% 100 00d 50 000 10 000 40 000 10 000 20 000
100% 100 00( 50 000 10000 40 000 0 10 000
Wariant C — obrione odpisy amortyzacyjne
0% 100 009 50 000 5 000 45 000 45 000 50 000
25% 100 00d 50 000 5 000 45 000 33 750 38 750
50% 100 00d 50 000 5 000 45 000 22 500 27 500
75% 100 00d 50 000 5 000 45 000 11 250 16 250
100% 100 00( 50 000 5 000 45 000 0 5 000

Zrodto: opracowanie wiasne.

Analiza oddziatywania wysokoi odpisbw amortyzacyjnych na waiéo
przeptywdw pienjznych netto zostata przeprowadzona przy zsau trzech
wariantéw wysokeéci tych odpiséw oraz przy zateniu obowiyzywania ré@nych
stawek podatkowych (por. tab. 1).

Z przeprowadzonej analizy oddziatywania odpiséw dyzacyjnych na
wielkos¢ operacyjnych przeptywéw piegiinych wynikaj trzy zasadnicze wnio-
ski. Po pierwsze, w przypadku braku opodatkowanidddéw (np. zwolnienie
podmiotowe) przyjty wariant odpiséw amortyzacyjnych nie oddziatuge wy-
sokas¢ przeptywow piengznych. Po drugie, im wasza stawka podatkowa, tym
udziat odpiséw amortyzacyjnych w wagtd operacyjnych przeptywow piegi-
nych (rys. 1). Po trzecie, im wyza stawka podatkowa, tymeksz korzysé
odnosi przedsbiorstwo z przygcia wyzszych odpiséw amortyzacyjnych
w kontekécie wartdci operacyjnych przeptywoéw pieginych.
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Rys. 1. Warté¢ operacyjnych przeptywow piggiinych a stawka podatku dochodowego
Zrédio: opracowanie whasne.

Dodatkowa korz§¢ jaka odnosi przedsbiorstwo z punktu widzenia opera-
cyjnych przeptywow pieiznych z tytutu zastosowania wgzych odpiséw amor-
tyzacyjnych odpowiada réwnowasth kwoty kedgcej iloczynem stawki podat-
kowej i r&nicy w wartgciach rozpatrywanych odpiséw amortyzacyjnych. Po-
niewa zaleznosé ta ma charakter liniowy, doktadnie odwrotny efbktizie uzy-
skiwany w przypadku obminia wartéci odpiséw amortyzacyjnych. Podobne
zjawisko lgdzie zachodzito w przypadku wzrostu/spadku staveskatkowych.

5. PODSUMOWANIE

Podejmowane przez przegsiorstwo decyzje w ramach strategii podatko-
wych odnoszce s¢ do ksztalttowania warfci odpisbw amortyzacyjnych ma
znaczenie nie tylko dla poziomu wyniku finansowegku obrotowego czy dla
poziomu ryzyka operacyjnego przegisorstwa, ale takte oddziatuje na genero-
wane przez ten podmiot przepltywy pigimie netto. Zastosowanie wgzych
odpisbw amortyzacyjnych w ramach dopuszczalnychulaejj materialnego
prawa podatkowego nie pozostaje w sprzeszinp zatlezeniami dtugotermino-
wych strategii finansowych, gdyczynnikiem dominujcym w ksztattowaniu
wartasci przeptywdw pierdznych na poziomie operacyjnym pozostaje amorty-
zacja, jako wart& stata wzgddem zmieniajcego s¢ wyniku finansowego net-
to, w szczegOln@i w warunkach zmienrioi stawek podatkowych.
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Piotr Kania

AMORTYZACJA PODATKOWA A DLUGOTERMINOWE
DECYZJE FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTW

Amortyzacja podatkowa wie ze sob wszystkie aspekty dziataléa przedstbiorstwa,
w zakresie strategii podatkowych, decyzji operagsinczy ksztattowania przeptywow pieni
nych w dtugim okresie. Przedmiotem artykutu jesbayracja podatkowa w tym ostatnim aspek-
cie problemu. W artykule pogtp zagadnienia jej funkcji w kontétie decyzji finansowych przed-
siebiorstw oraz jej stymulacyjnego charakteru z petgprey polityki podatkowej i ksztattowania
przez ni materialnego prawa podatkowego. Celem opracow@siaanaliza powzan miedzy
amortyzacj podatkovg a przeptywami pierznymi, ktére odzwierciedlajefekty dtugotermino-
wych strategii finansowych przegdbiorstwa.
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TAX DEPRECIATION AND LONG-TERM DECISIONS OF ENTERPR ISES

Tax depreciation brings together all aspects ofehirprisés activities in the field of tax
strategies, operational decisions and the developofecash flow over the long term. Subject of
the article is tax depreciation in the latter aspefcthe problem. This paper addresses issues
relevant to the enterprigefinancial decisions, the role of tax depreciationtax policy and the
development of income taxation. The aim of thisgrap to analyze the links between tax and cash
flows that reflect the effects of long-term straésgof the enterprise.



