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PKB

Na przestrzeni ostatnich trzech lat, a wreszcie i ostatnich czterech kwartatow,
w gospodarce polskiej dochodzito do wielu znaczacych zmian. Wptyw nie tylko
pandemii COVID-19, ale takze dziatan wojennych toczacych si¢ tuz za wschodnig
granicg Polski pozostaje widoczny w kolejnych odczytach wzrostu gospodar-
czego.

Omawiany w niniejszym artykule IV kwartat 2022 r. charakteryzuje si¢ naj-
nizszym, jak dotad, poziomem wzrostu produktu krajowego brutto — na poziomie
2,0% (niewyréwnany sezonowo) jest oceniany przez analitykow jako zwiastujacy
poczatek recesji technicznej polskiej gospodarki, co nie miato miejsca od kilku
ostatnich dziesigcioleci. Dane podsumowujace ubiegly rok nie napawaja optymi-
zmem, a wniosek taki mozna tatwo wysuna¢ na podstawie wykresu nr 1, ktory
przedstawia kwartalny, niewyréwnany sezonowo wzrost PKB.
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Wykres 1. Dynamika zmian PKB niewyréwnanego sezonowo w ujeciu kwartalnym t/r
(odpowiedni kwartat roku poprzedniego rowna si¢ 100).

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

* Studenckie Koto Naukowe Analiz i Prognozowania Gospodarczego 4Future.
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Wyraznie widac, ze kazdy kolejny kwartat cechowat si¢ znacznie mniejsza dy-
namika wzrostu gospodarczego r/r. Kiedy w | kwartale 2022 r. odnotowano ponad
o$mioprocentowy wzrost, w ostatnim kwartale tego samego roku odnotowano juz
wzrost ponad czterokrotnie (w punktach procentowych) mniejszy. I cho¢ natural-
nie produkcja w IV kwartale jest zazwyczaj mniejsza od poziomu produkcji osig-
ganego w takich kwartatach, jak II oraz IIl, co ma zwigzek z charakterystyczna
sezonowoscia gospodarek naszej strefy klimatycznej, to jednak nie powinna od-
biega¢ ona tak znaczaco.

Na taka sytuacje w duzej mierze wplynal wzrost cen, spadek sity nabywczej
PLN i zubozenie spoteczenstwa polskiego. Przedstawiony wskaznik PKB jest re-
alny, a nie nominalny. Jednakze dane przedstawione przez Glowny Urzad Staty-
styczny wyraznie wskazujg na spadek spozycia w sektorze gospodarstw domo-
wych 0 0,7% r/r w IV kwartale 2022 r. — co wtasnie jest skutkiem pogorszenia si¢
sily nabywczej polskich konsumentoéw. Spozycie publiczne spadto w omawianym
kwartale 0 0,3%. Warto jednak wskaza¢, ze saldo obrotow z zagranica w badanym
okresie byto najwyzsze sposrod wszystkich pozostatych w 2022 r. i na poziomie
+0,9% 1/r wplyneto dodatnio na poziom wzrostu gospodarczego.

INFLACJA

Jednym z czg$ciej dyskutowanych tematow, a takze przedstawianych w me-
diach, pozostaje watek postepujacej weigz inflacji w wielu panstwach na $wiecie.
Sprawia to, ze problem ten nie jest juz ograniczony do danego regionu czy np.
kraju — w tym przypadku Polski — a jest problemem globalnym, z ktérymi walcza
banki centralne oraz rzady wielu panstw.

Podczas gdy, w przypadku PKB widzielismy staly spadek warto$ci kwartal-
nego wzrostu gospodarczego, to w przypadku wskaznika cen towaréw i ushug
konsumpcyjnych obserwujemy jego nieustajacy wzrost na przestrzeni calego
2022r.
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Wykres 1. Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w 2022 r.
w ujeciu kwartalnym r/r.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

W ostatnim kwartale 2022 r. wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych
wzrost do 17,3%. Jest to najwiekszy jego wzrost w omawianym okresie,
a takze w calym XXI wieku. Nie pozostaje on bez wptywu na zachowania konsu-
mentow, a takze ich nastroje, migdzy innymi na budowanie oczekiwan inflacyj-
nych i utrate zaufania do polskiej waluty.

Na tak wysoki wzrost wptynety najbardziej gwattowne wzrosty w kategorii
uzytkowania mieszkania i no$nikoéw energii, ktore w ostatnim kwartale ubieglego
roku wynosity 25,7% r/r. Powodow takiego wzrostu nalezy doszukiwac¢ si¢ takze
w ograniczeniu podazy surowcow energetycznych z kierunku wschodniego, wy-
muszonej dywersyfikacji dostaw w krotkim czasie nie tylko w Polsce, ale i w in-
nych krajach cztonkowskich Unii Europejskiej, a ostatecznie w problemach do-
stosowawczych gospodarki do nowej sytuacji w obliczu grozby pojawienia si¢
blackoutow, jak rowniez przeprowadzenia skutecznej transformacji energetycz-
nej.

Wysokie ceny widoczne w sklepach wyraznie wskazuja, ze wzrost w kategorii
zywno$¢ 1 napoje bezalkoholowe miat rownie wazny wptyw na poziom wzrostu
catego wskaznika CPl. Wedtug danych GUS w ostatnim kwartale 2022 r. wzrost
ten rok do roku wyniost 21,9%. Wartos¢ tej kategorii jest szczegdlnie wazna ze
wzgledu na fakt, ze jej wptyw na poziom wskaznika CPI, w przypadku polskiego
spoteczenstwa, jest najwazniejszy sposrod wszystkich innych. Oznacza to, ze
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Polacy najwiekszg czgs¢ konsumpcji przeznaczaja na zywnos$¢ i napoje alkoho-
lowe, co w przypadku wzrostu cen, przektada si¢ na znaczne pogorszenie nastro-
jOw w spoleczenstwie.

Nieco bardziej optymistycznie przedstawia si¢ wzrost cen w kategorii trans-
port. Najwicksze wzrosty zostaty odnotowane w I, a takze w III kwartale 2022 r.
W poréwnaniu z || kwartatem, wzrost cen w transporcie w IV kwartale 2022 r. r/r
byl niemal o 12 punktéw procentowych mniejszy, a sytuacja na rynku paliw wy-
daje si¢ by¢ ustabilizowana.

INWESTYCJE

Wedlug wstepnych szacunkéw Gtownego Urzedu Statystycznego, w 1V kwar-
tale 2022 r., naktady brutto na srodki trwale (niewyrownane sezonowo) wzrosty
0 4,9% (wobec wzrostu w Il kwartale 2022 r. 0 2,0%). Patrzac na udziat wptywu
popytu inwestycyjnego na PKB nalezy zauwazy¢ wzrost o 1,0 p.p. (wobec 0,3
p.p. w Il kwartale 2022 r.). Z kolei naktady brutto na srodki trwate w ujgciu wy-
réwnanym sezonowo zwigkszyly si¢ realnie o 1,3%. Stopa inwestycji wyniosla
21,7% wobec 21,8% w analogicznym okresie w roku poprzedzajacym.

W ujeciu rocznym stopa inwestycji w gospodarce narodowej (relacja naktadow
brutto na $rodki trwate do produktu krajowego brutto w cenach biezacych) w
2022 r. wyniosta $rednio 16,8% wobec 17% w 2021 r. Spadek ten wynika, w duzej
mierze, z utrzymywania si¢ podwyzszonej inflacji, co koreluje z ograniczeniem
inwestowania z oszczgdnosci krajowych (efekt tzw. ,,podatku inflacyjnego”). Wi-
da¢ to zarowno w przypadku inwestycji publicznych, jak i prywatnych. Sytuacje
moglyby poprawi¢ inwestycje z zewnatrz, jednak inwestycje zagraniczne sg ogra-
niczone ze wzgledu na obnizony poziom zaufania do panstwa polskiego (w wy-
miarze chwiejnej polityki finansowej oraz podwyzszonego ryzyka w zakresie bez-
pieczenstwa i potencjalnych zmian zwigzanych z niepewna sytuacija polityczna
w poblizu Polski). Dodatkowo opodzniajg si¢ wyczekiwane $rodki na inwestycje
z KPO (tacznie 35 mld euro na inwestycje pozostaje zamrozonych, co tylko spo-
walnia dynamike¢ inwestycji). Na chwilg obecna projekty przewidziane w ramach
KPO sg realizowane z Polskiego Funduszu Rozwoju, natomiast sam prezes NBP
oszacowal, ze brak srodkéw z UE oznacza utrate wzrostu PKB o 0,4-0,5%.

RYNEK PRACY

Biorac pod uwage wyniki badan prowadzonych przez Gtéwny Urzad Staty-
styczny, stopa bezrobocia rejestrowanego w IV kwartale 2022 r. w poszczego6l-
nych miesigcach (pazdziernik, listopad, grudzien) ksztattowata si¢ odpowiednio
na poziomie 5.1%, 5.1% oraz 5.2%. Natomiast wedtug BAEL stopa bezrobocia
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w ostatnim kwartale 2022 r. wyniosta 2,9%. Warto rowniez zwrdci¢ uwagge iz,
z tych samych danych wynika, ze stopa bezrobocia dla kobiet byta nizsza niz dla
mezczyzn i ksztattowala si¢ odpowiednio na poziomie 2,8% i 3,0%. Mimo tego,
iz w skali roku nie odnotowano istotnych zmian stopy bezrobocia, to ze wzgledu
na podzial na poszczegolne grupy wickowe, jej wysoko$¢ zmniejszyla si¢ najwig-
cej w takich grupach wiekowych, jak 25-34 lata oraz 3544 lata (0 0,3 p.p.
w kazdej z wymienionych grup).

W IV kwartale 2022 r. wspotczynnik aktywnosci zawodowej oséb w wieku
15-89 lat wynosit 58,2%. W poréwnaniu z wielkoscig osiagnicta w |11 kwartale
2022r., jest on wyzszy o 0,4 p.p. Godne podkreslenia jest rowniez to, iz W porow-
naniu z poprzednim kwartatem wspotczynnik ten zwigkszyt sie zarowno wsrod
mezczyzn, jak i kobiet. Natomiast biorac pod uwage caly rok 2022 wyraznie wi-
da¢ wzrost u kobiet, a spadek u mezczyzn. Populacja pracujacych w wieku 15-89
lat liczyta 16 796 tys. osob i zwickszyla si¢ wzgledem poprzedniego kwartatu o
106 tys., tj. 0 0,6%. Bez pracy pozostawato 499 tys. osob. Jest to o 3 tys. mnigj
niz w poprzedzajacym kwartale.

Na koniec IV kwartatu 2022 r. w Polsce odnotowano 115,7 tys. wolnych
miejsc pracy. Byto to o 19,8 tys. miejsc mniej niz w poprzednim okresie. Wskaz-
nik wolnych miejsc pracy w IV kwartale 2022 r. wyniost 0,92%. W skali roku
zmniejszyta si¢ zarowno liczba nowo utworzonych (o 21,3%), jak i zlikwidowa-
nych miejsc pracy (0 14,3%). Analizujac wskaznik wolnych miejsc pracy na ko-
niec IV kwartatu 2022 r. w przekroju regionéw mozna zauwazy¢, ze najwyzsza
jego warto$¢ wystapita w regionie zachodniopomorskim (1,67%), gdzie liczba
wolnych miejsc pracy zwigkszyta si¢ w skali roku 0 29,6%. Wysoki wskaznik
wystgpit rowniez w regionach dolnoslaskim (1,29%), warszawskim stotecznym
(1,19%) 1 Iubuskim (1,09%). Najnizsza warto$¢ wskaznika wolnych miejsc pracy
odnotowano w regionie lubelskim (0,46%), gdzie liczba wolnych miejsc pracy
w poréwnaniu z IV kwartatem 2021 r. zmalata o 15,7%. W 2022 r. przecigtne
zatrudnienie powrécitlo do warto$ci odnotowywanych na poczatku 2020 r.
W grudniu 2022 r. w stosunku do poprzedniego miesigca przeci¢tne zatrudnienie
nieznacznie zmniejszylo sie, 0 ok. 2,8 tys. etatow. W okresie narastajgcym catego
roku 2022 w poréwnaniu z rokiem 2021 najwyzszy wzrost przecietnego zatrud-
nienia 0 11,3% w sektorze przedsi¢biorstw wystapit w sekcji ,,Informacja i komu-
nikacja”, natomiast najglebszy spadek zaobserwowano w sekcjach ,,Obstuga
rynku nieruchomosci” oraz ,,Gornictwo 1 wydobywanie”, gdzie spadek wynosit
odpowiednio 1,2% i 0 1,1%.

Przecigtne wynagrodzenie w IV kwartale 2022 r. wyniosto 6 733,49 PLN wo-
bec 6 480,67 PLN w Il kwartale2022 r. Oznacza to wzrost wzgledem poprzed-
niego okresu 0 3,9% oraz wzrost w stosunku do III kwartatu 2021 r. 0 12,3%.
Sytuacja demograficzna, niedobory pracownikéw o wyzszych kwalifikacjach,
a takze spadek inwestycji oraz kryzys energetyczny i inflacja moga doprowadzi¢
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w roku 2023 do wzrostu stopy bezrobocia w pesymistycznym wariancie 0 0,5 p.p.
Jednak zdaniem Studenckiego Kota Naukowego Analiz i Prognozowania Gospo-
darczego ,,4Future”, mimo dwukrotnego zwigkszenia minimalnego wynagrodze-
nia (pierwsza podwyzka od 1 stycznia 2023 r. oraz druga od 1 lipca 2023 r.), stopa
bezrobocia najprawdopodobniej pozostanie na takim samym lub zblizonym po-
ziomie. Nie nalezy oczekiwa¢ naglego spadku wskaznika, gdyz moze by¢ to ,,za-
blokowane” przez pracodawcow, ktérzy beda woleli zainwestowaé w zatrudnio-
nych juz pracownikow, badz zatrudni¢ specjalistow ze wskazanych nizej branz.
Stan wskaznika wolnych miejsc pracy na koniec IV kwartatu 2022 r. w wymie-
nionych grupach zawodowych ksztaltowat si¢ nast¢pujaco: robotnicy przemy-
stowi i rzemie$lnicy (1,48%), operatorzy i monterzy maszyn i urzadzen (1,18%),
specjalisci (1,12%), technicy i inny $redni personel (0,82%), pracownicy ustug
i sprzedawcy (0,62%), pracownicy biurowi (0,62%) oraz pracownicy wykonujacy
prace proste (0,55%).

Zdaniem ekspertow inflacja bedzie dziatata zarowno negatywnie, jak i pozy-
tywnie na rynek pracy. Negatywny skutek bedzie mozna zaobserwowaé w pro-
dukcji przemystowej, za§ pozytywny w branzy TSL (transport-spedycja-logi-
styka). Zapotrzebowanie na pracownikow produkcyjnych (operator maszyn
i urzadzen, pracownik linii produkcyjnej), jak rowniez pracownikow z sektora lo-
gistyki tj. specjalisci ds. obstugi klienta, eksperci w zakresie cyberbezpieczenstwa
oraz automatyzacji, inzynierowie ds. logistyki, magazynierzy, operatorzy woz-
kow widlowych, pakowacze czy kurierzy nadal bedzie rosto. Dla wielu pracodaw-
cOW wcigz bedzie wazne do§wiadczenie na produkcji oraz zdolno$ci manualne
i techniczne. Dla nadchodzacych kwartatow, biorac pod uwage spowolnienie go-
spodarcze, Studenckiego Kota Naukowego Analiz i Prognozowania Gospodar-
czego ,,4Future”, przewiduje stopg bezrobocia na poziomie 5,3%-5,4%. Z kolei
przecigtne wynagrodzenie w I kwartale 2023 r. wzrosnie o okoto 1,5 % w sto-
sunku do poprzedniego kwartatu, a wskaznik wolnych miejsc pracy utrzyma sig
na zblizonym poziomie. Wigksze zmiany wskaznikow moze przynies¢ Il kwartat
2023 .

PODSUMOWANIE

Podsumowujac, wzrost PKB w IV kwartale 2022 r. o 2% nalezy uznac za nie-
wielkie, ale jednak pozytywne zaskoczenie (mimo, iz jest to spodziewane, Wy-
razne spowolnienie dynamiki) bioragc pod uwagg niepewny klimat inwestycji oraz
znaczacy spadek najbardziej proinflacyjnej sktadowej PKB, czyli popytu kon-
sumpcyjnego. Ujemny wskaznik popytu spotkat si¢ ze wzrostem naktadéw brutto
na $rodki trwate, co ostatecznie skutkowato wynikiem PKB nieznacznie nizszym
od oczekiwan analitykéw. Niespodziankg okazat si¢ wzrost naktadow brutto na
srodki trwate (spowodowany najprawdopodobniej inwestycjami publicznymi,
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poniewaz inwestycje w typowych dla gospodarstw domowych kierunkach, np.
w nieruchomosci, charakteryzowaty si¢ spadkiem popytu). Warto zwrdci¢ uwage
na przyczyne spadku konsumpcji - oté6z w odréznieniu od podobnego spadku
w okresie pandemii, w omawianym okresie na negatywny wynik wplyneta glow-
nie inflacja, obnizajac sit¢ nabywcza gospodarstw domowych. Nie bez znaczenia
byt tez spadek globalnej koniunktury.

Poczatek 2023 r., zdaniem Studenckiego Kota Naukowego Analiz i Prognozo-
wania Gospodarczego ,,4Future”, nie bedzie nalezat do udany, ze wzrostem PKB
nie przekraczajacym 2% w uje¢ciu kwartalnym, a w skali catego 2023 r. na pozio-
mie 1,3%. Gtowng przyczyne spowolnienia w nadchodzacym okresie bedzie wy-
soka inflacja, a co za tym idzie obnizona konsumpcja, spowodowana zmniejsze-
niem realnej sity nabywczej w gospodarstwach domowych. Dodatkowo, z punktu
widzenia przedsigbiorstw, wysokie stopy procentowe i wspomniany juz spadek
popytu (zaréwno krajowego, jak i zagranicznego) beda przektadac sie na pogor-
szeniu klimatu do inwestycji. Pewnym wsparciem dla inwestycji, a co za tym idzie
catego PKB, mogg okaza¢ si¢ inwestycje w sektorze publicznym (sektor zbroje-
niowy) oraz ewentualne wsparcie finansowe dotychczasowych planow inwesty-
cyjnych przy wykorzystaniu $rodkéw z KPO (po ich odmrozeniu).
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Zmiany w swiecie podatkow na | kwartat 2023 r.

Radostaw Witczak”

W niniejszym, cyklicznym artykule omowione zostang niektore konsekwencje
wynikajace z Polskiego t.adu dotyczace wybranych ulg przystugujacych podatni-
kom.

Podatnicy, wyjatkowo w potowie 2022 r. oraz po zakonczeniu roku 2022 r.
otrzymali mozliwo$¢ zmiany formy opodatkowania, a takze czesciowego odlicze-
nia sktadek zdrowotnych w niektdrych formach opodatkowania, o czym pisaliSmy
w ubieglorocznym numerze czasopisma. Dla niektorych form opodatkowania np.
ryczattu ewidencjonowanego przewidziano mechanizm doptaty sktadek na ubez-
pieczenie zdrowotne ze wzgledu na przekroczenie okreslonych w przepisach li-
mitow dotyczacych podstawy wymiaru sktadek. Normalnie przy pozostaniu przy
danej formie opodatkowania takie doptaty sktadek na ubezpieczenie zdrowotne
mozna odlicza¢ wedlug przewidzianych w przepisach zasad. Jednakze w przy-
padku zmiany formy rozliczania za rok 2022, ustawodawca wprowadzit zakaz od-
liczania doptat zwigzanych ze sktadkami na ubezpieczenie zdrowotne po zmianie
zasad opodatkowania. Przykladowo, podatnik ryczattu ewidencjonowanego,
ktory przeszedt na podatek z podstawowa stawka 19% (zwany liniowym, ale po
wprowadzeniu daniny solidarnosciowej utracit on ten charakter), nie odpisze do-
ptaconych za 2022 r. sktadek na ubezpieczenie zdrowotne, pomimo faktu, ze ulga
przyshuguje w obu formach rozliczenia (Wojtasik P., Po zmianie podatku nie ma
ulgi na doptaty do ZUS, Rzeczpospolita z 13 marca 2023 r., s. A9).

Chociaz ograniczono odliczania sktadki zdrowotnej, a w przypadku rozlicza-
nia za pomoca skali podatkowej zlikwidowano je catkowicie, to warto przyjrzec
si¢ niektérym ulgom wprowadzonym przez Polski Lad, ktére teraz moga by¢ roz-
liczane w zeznaniach podatkowych w podatkach dochodowych. Zaliczy¢ do nich
mozna mi¢dzy innymi ulgi na:

- sponsoring,

- prototyp,

- ekspansje,

- robotyzacje oraz
- zabytki.

Jedna z nowych ulg, jest ulga okreslana jako sponsoringowa, chociaz ustawo-
dawca nie uzywa tego sformutowania. W jej ramach mozna odliczy¢ 50% kosz-
tow uzyskania przychodow poniesionych na dziatalno$¢: sportowa, kulturalng
w rozumieniu Ustawy z 1991 r. o organizowaniu i prowadzeniu dziatalno$ci

* Doktor, Instytut Finanséw, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny, Uniwersytet £édzki.
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kulturalnej oraz wspierajaca szkolnictwo wyzsze 1 nauke. Oznacza to, ze podatnik
rozliczy 150% poniesionych wydatkow: 100% jako koszty uzyskania przychodow
oraz dodatkowo 50% w ramach ulgi (Wojda A., Pie¢ ulg podatkowych dla firm,
Rzeczpospolita z 2 stycznia 2023 r., s. D4). Limitem odliczenia jest wysoko$¢
uzyskanych w danym roku dochodéw z dziatalnosci gospodarczej. Szczegodlnie
interesujgce dla przedsigbiorcow moze by¢ odliczenie w zakresie sponsorowania
sportu jako jednego z najpopularniejszych form sponsoringu.

Powolujac sie na uzasadnienie wprowadzanych przepiséw wskazuje sig, ze od-
liczeniu bedg podlegatly koszty poniesione na kluby sportowe, ktore realizujg cele
okreslone w art. 28 Ustawy o sporcie, tj. m.in. zakup sprzgtu sportowego, pokrycie
kosztow organizowania zawodow sportowych lub uczestnictwa w tych zawodach,
pokrycie kosztéw korzystania z obiektow sportowych dla celow szkolenia spor-
towego. Ulga obejmuje réwniez wydatki poniesione na impreze sportowa niebg-
daca masowa imprezg sportowa, o ktorej mowa w Ustawie o bezpieczenstwie im-
prez masowych. Sponsor moze takze sfinansowac stypendium sportowe (Szyman-
kiewicz M., Ulga dla wspierajqcych sport, kulture i edukacje, Rzeczpospolita
z 19 stycznia 2022 r. wyd. el.).

W przypadku sfinansowania stypendium uznano, ze moze by¢ one przyznane
konkretnemu sportowcowi za osiagnigcie okreslonego wyniku lub przygotowanie
si¢ do zawoddw. Natomiast za stypendium sportowe rozumie si¢ finansowane
przez podatnika jednostronne, bezzwrotne swiadczenie pieni¢zne, ktore jest przy-
znawane przez jednostki samorzadu terytorialnego, ministra wlasciwego do spraw
kultury fizycznej, organizacje pozytku publicznego lub kluby sportowe, za osia-
gniecie okreslonego wyniku sportowego lub umozliwiajace przygotowanie si¢ do
imprezy sportowej. Co cickawe przepisy nie zakazujg odliczenia wydatkéw na
sfinansowanie przygotowania do zawodoéw sportowych albo stypendium wia-
snego dziecka lub innego czlonka rodziny (Pogroszewska M., Sg nowe preferen-
cje dla sponsorow, Rzeczpospolita z 3 stycznia 2022 r., s. D2).

Ulga na prototyp dotyczy wprowadzenia na rynek nowego produktu. Obejmuje
wydatki od zakonczenia prac badawczo-rozwojowych do przystapienia do seryj-
nej produkcji opracowanego produktu. Podatnik moze odliczy¢ od postawy opo-
datkowania 30% kosztow zwigzanych z produkcja probng nowego produktu (etap
rozruchu technologicznego) i wprowadzeniem na rynek nowego produktu (Rodak
M., Przywileje nie tylko dla innowatoréw, Rzeczpospolita z 13 marca 2023 r.,
s. D4; Wojda A., Pig¢ ulg podatkowych dla firm, Rzeczpospolita z 2 stycznia
2023 1., s. D4).

Kolejna nowa ulga to ulga na ekspansj¢. Pozwala ona odliczy¢ koszty ponie-
sione na zwigkszenie sprzedazy produktow, zdobycie nowych zagranicznych ryn-
kow lub wejscie na rynek z nowym produktem. Istota ulgi polega na tym, ze
przedsiebiorcy, ktorzy spetniajg ustawowe przestanki, sg uprawnieni do dwukrot-
nego rozliczenia kosztow poniesionych na zwigkszenie sprzedazy produktow jako
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koszt uzyskania przychodu oraz w ramach ulgi. Odliczy¢ mozna wydatki do mi-
liona ztotych w roku podatkowym (Rodak M., Przywileje nie tylko dla innowato-
row, Rzeczpospolita z 13 marca 2023 r., s. D4; Wojda A., Pie¢ ulg podatkowych
dla firm, Rzeczpospolita z 2 stycznia 2023 r., s. D4).

Ulga na robotyzacje daje mozliwo$¢ odliczenia od postawy opodatkowania do-
datkowo 50% kwoty kosztow podatkowych poniesionych m.in. na nabycie fa-
brycznie nowych robotéw przemystowych oraz okre$lonych maszyn i urzadzen
zwigzanych z robotami przemystowymi. Nabyte przez podatnika roboty i inne
maszyny musza by¢ nowe, pozyskane na rynku pierwotnym. Podatnik nie musi
natomiast prowadzi¢ dziatalno$ci badawczo-rozwojowej. Ulga na robotyzacje ma
zastosowanie do kosztow uzyskania przychodéw poniesionych na robotyzacje
w latach 2022—-2026. Zatem dotyczy takze robotow, ktdre zostaty nabyte przed
2022 r., ale w dalszym ciggu podlegaja amortyzacji (Rodak M., Przywileje nie
tylko dla innowatorow, Rzeczpospolita z 13 marca 2023 r., s. D4; Wojda A., Pigc
ulg podatkowych dla firm, Rzeczpospolita z 2 stycznia 2023 r., s. D4).

W przypadku ulgi na zabytki, przedstawienie zasad jej rozliczenia nie jest pro-
ste ze wzgledu na zmiany obowiazujace od 2023 r. Podatnicy wypetniajacy dekla-
racje za 2022 r. moga korzysta¢ z dawnych korzystniejszych regulacji. Dotyczy
ona indywidualnych wtascicieli zabytkowych nieruchomosci oraz ich wspotwla-
Scicieli, czyli 0sob, ktore sa cztonkami wspolnot lub spotdzielni mieszkaniowych
i maja mieszkania w zabytkowych kamienicach. Przepisy wskazujg nastepujace
tytulu odliczen:

- wplaty na fundusz remontowy wspolnoty mieszkaniowej lub spot-
dzielni mieszkaniowej utworzony zgodnie z odrebnymi przepisami dla
zabytku nieruchomego wpisanego do rejestru zabytkow lub znajduja-
cego si¢ w ewidencji zabytkow,

- wydatki na prace konserwatorskie, restauratorskie lub roboty budow-
lane w zabytku nieruchomym wpisanym do rejestru zabytkow lub
znajdujacym si¢ w ewidencji zabytkow,

- odptatne nabycie zabytku nieruchomego wpisanego do rejestru zabyt-
kow lub udziatu w takim zabytku, pod warunkiem Ze podatnik na na-
byta nieruchomos$¢ ponidst wydatek o charakterze remontowo-konser-
watorskim. W tym przypadku prawo do ulgi daje nie tylko sam zakup
nieruchomosci, ale trzeba spetni¢ jeszcze jeden warunek: na nabyta
nieruchomos$¢ podatnik musi ponies¢ wydatek o charakterze remon-
towo-konserwatorskim (Tarka A., Wydatki na zabytkowe nieruchomo-
sci z ulgg, Rzeczpospolita z 4 lutego 2022 r., wyd. el.).

Ulga na zabytki pozwala na odliczenie od podstawy opodatkowania 50%
kwoty wydatkéw poniesionych na wptaty na fundusz remontowy oraz na prace
konserwatorskie, restauratorskie lub roboty budowlane, dotyczace zabytku bez
ograniczen kwotowych. Natomiast wydatki na nabycie zabytku ograniczone sa
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limitem do wysokosci kwoty odpowiadajacej iloczynowi 500 PLN i liczby me-
trow kwadratowych powierzchni uzytkowej tego zabytku. Zarazem odliczenia na
wszystkie inwestycje podatnika z tego tytutu nie moga przekroczy¢ 500 tys. PLN
(Piskor A., Ulga na zabytki mocno okrojona, Rzeczpospolita z 2 stycznia 2023 r.,
s. D5).

Od 2023 r. zlikwidowano odpis z tytutu nabycia zabytkowej nieruchomosci.
Odliczeniu podlegaja wydatki poniesione na wptaty na fundusz remontowy oraz
na prace konserwatorskie, restauratorskie lub roboty budowlane, dotyczace za-
bytku. Dodatkowo zmodyfikowano warunki odliczenia wydatkow na wskazane
prace. Od 1 stycznia 2023 r. warunkiem odliczenia jest uzyskanie zaswiadczenia
wojewodzkiego konserwatora zabytkow, potwierdzajacego wykonanie tych prac,
co oznacza, ze korzys¢ pojawi si¢ dopiero po zakonczeniu prac, ktore moga trwaé
dtuzej niz rok kalendarzowy (Piskor A., Ulga na zabytki mocno okrojona, Rzecz-
pospolita z 2 stycznia 2023 r., s. D5).
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Koniunktura w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych

Artur Zimny”

Analiza biezacej koniunktury w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych jest
o tyle trudna, ze najpekniejsze dane dotyczace ich wynikdéw finansowych (kwar-
talne, obejmujace szczegdtowe dane o przychodach, kosztach, aktywach i pasy-
wach) pojawiaja si¢ z pewnym opdznieniem, czasem znacznym. Obecnie (marzec
2023 r.) dostepne sa dane do Il kwartatu 2022 r. wiacznie, a wige charakteryzu-
jace sytuacje przedsigbiorstw, w jakiej znajdowaly si¢ pot roku wezesniej. Przy
aktualnej dynamice wydarzen cze$¢ wnioskow, jakie z tych danych mozna wy-
snué, jest obarczona sporym ryzykiem nieaktualnosci. Swiezsze dane sg jednak
jedynie fragmentaryczne, dlatego analize warto zacza¢ od wspomnianych danych
kwartalnych.

Dynamika przychodow przedsigbiorstw niefinansowych w 111 kwartale 2022 r.
byta nadal do$¢ wysoka, ale nieco nizsza niz w kwartale poprzedzajacym. Przy-
chody byty o 11,7% wyzsze (realnie, tj. po skorygowaniu o inflacj¢) od przycho-
dow w Ill kwartale 2021 r., podczas gdy w poprzednich czterech kwartatach
z rzgdu wskaznik ten oscylowat wokot wartosci 20%, czyli zdecydowanie wyz-
szej. Jednoznaczne pogorszenie koniunktury wida¢ natomiast w dynamice wyniku
finansowego netto, dla ktorego w poprzednich kwartatach odnotowywano dodat-
nig dynamike rok do roku, a w Il kwartale 2022 r. okazata si¢ ona ujemna (pierw-
szy raz od Il kwartatu 2020 r., kiedy swoje zniwo zbierata pandemia). Wynik fi-
nansowy byt o 14,1% nizszy niz w 111 kwartale 2021 r. Wyraznym spadkom ulegta
tez rentownos$¢ obrotu netto (4,5% w 111 kwartale 2022 r. wobec 6,1% w kwartale
poprzedzajacym i ponad 5% w pigciu wezesniejszych kwartalach), a takze wskaz-
niki ptynnosci (wykresy ponizej). Stabnacag koniunkture potwierdza tez spadek
tempa wzrostu PKB, ktore (po urealnieniu i uwzglgdnieniu sezonowosci) osig-
gneto w 11 kwartale 2022 r. poziom 4,5%, czyli najnizszy po | kwartale. 2021 r.

Ciekawe zjawisko mozna zaobserwowac w zakresie zarzadzania kapitatem ob-
rotowym. Jeszcze w pierwszej potowie 2018 r. cykl inkasa naleznos$ci wynosit
($redniorocznie) ok. 44 dni i bylo o ok. 10 dni dtuzszy od cyklu rotacji zapasow.
W kolejnych okresach tempo obrotu zapasami pozostawato wzglgdnie stabilne,
ale czas $ciggania naleznos$ci stopniowo si¢ skracat. W kilku ostatnich kwartatach
skracanie cyklu inkasa przybrato na sile (cykl wyniost niecate 39 dni w 111 kwar-
tale 2022 r.), podczas gdy cykl rotacji zapaséw wydtuzyt si¢ do ponad 36 dni.
Szybsze inkasowanie naleznosci, skadinagd korzystne dla firm, moze wynikac¢
z obawy o spodziewane dalsze pogarszanie si¢ plynnosci, a wydtuzajacy si¢ sredni

* Doktor, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny, Uniwersytet £édzki.
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czas obrotu zapasami znamionuje kumulowanie zapasow, prowokujac pytanie,
czy firmy w ten sposob przygotowuja si¢ do wzrostu popytu, czy raczej przeciw-
nie — doswiadczaja problemow ze zbytem, bo popyt stabnie. Trudno ocenié, czy
juz mozna w przewidywaniach pozwoli¢ sobie na optymizm, czy jeszcze ha to za
wczesnie. Dynamika naktadow inwestycyjnych w 111 kwartale 2022 r. byta umiar-
kowana, naktady te wzrosty w poréwnaniu do analogicznego kwartatu rok wcze-
$niej 0 2,6% (po uwzglednieniu inflacji) 1 byt to wzrost generalnie nizszy niz od-
notowywany w poprzednich pieciu kwartatach.

Niemniej jednak, perspektywy wyrazane wskaznikami badajagcymi ,,nastroje”
wydaja sie od pewnego czasu pozytywne. Indeks PMI (ang. Purchasing Mana-
gers' Index) pozostaje co prawda nizszy od wartosci 50 (co oznacza, ze w ocenie
perspektyw gospodarczych opinie pesymistyczne przewazajg nad optymistycz-
nymi), ale jego trend zmienit si¢ ze spadkowego na wzrostowy i od pazdziernika
2022 r. wartos¢ wskaznika wzrosta z 42,0 do 48,5 w lutym 2023 r., pozwalajac
oczekiwaé niebawem przekroczenia progu, powyzej ktorego przewidywania op-
tymistyczne wezmg gore nad pesymistycznymi. Taka sama zmiana trendu, noto-
wana réwniez od pazdziernika 2022 r., charakteryzuje Wyprzedzajacy wskaznik
ufnosci konsumenckiej (WWUK), ktéry w tym okresie z wartos$ci —35,7 wzrost
do—25,3. Ze spadkowych na wzrostowe zmienity si¢ rowniez, tylko nieco pdzniej,
trendy wskaznikow ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej (WOKKG) dla
poszczegblnych branz. ,Realnym” potwierdzeniem tego przezwyci¢zania pesy-
mizmu s3 notowania spotek gietdowych, bowiem WIG — rowniez od pazdziernika
2022 r. do$¢ dynamicznie rost. Optymizm chtodzi natomiast zmiana tego trendu,
obserwowana od stycznia biezacego roku, a zwtaszcza dos¢ mocne spadki, jakie
zaszty w okresie najéwiezszym (w ciggu ostatnich dwoch tygodni WIG stracit po-
nad 7%).

Sposrdd pigeiu glownych branz polskiej gospodarki, energetyka mogta w 111
kwartale 2022 r. poszczyci¢ si¢ najwyzsza dynamikg przychodow (wzrost realny
0 54% w stosunku do analogicznego kwartatu rok wczesniej), ale pozostate mier-
niki wykazata zle: wynik finansowy spadt az o 43%, mocno spadly wskazniki
plynnosci, pogorszyta si¢ rentowno$¢ i zmniejszono naktady na inwestycje. Na-
lezy si¢ spodziewac poglebienia problemow tej branzy, biorgec pod uwage wpro-
wadzone na przetomie roku regulacje sektora energetycznego, sprowadzajace si¢
de facto do regulowania cen energii na dotad wolnokonkurencyjnym, co do za-
sady, rynku (znacznie uregulowane byty dotad tylko segmenty przesytu i dystry-
bucji). Zapowiedzi tych dziatan spowodowaly mocne spadki notowan spotek
energetycznych na gietdzie latem i jesienig ubiegtego roku, wskutek czego obec-
nie (w potowie marca 2023 r.) indeks WIG-Energia wykazuje ponad 20% straty
w skali roku (cho¢ tylko ok. 3% straty w ciggu ostatnich trzech miesiecy).

Najwigksza branze, tj. przemyst przetworczy, charakteryzujg trendy podobne
jak energetyke, ale o stabszym nasileniu — wzrost przychodow w Ill kwartale
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2022 r. (realnie, rok do roku) wyniost tu 18%, ale wynik finansowy spadt o 10%,
rentownos$¢ i ptynno$¢ tez nieco si¢ obnizyly. Pozytywnie natomiast wyr6zniaja
si¢ inwestycje w przemysle — realne naktady wzrosty o prawie 12%. Wskaznik
ogolnego klimatu koniunktury gospodarczej (WOKKG) dla przemystu ma na tle
innych gat¢zi gospodarki relatywnie niskg wartos¢, ale przeszedt z trendu spad-
kowego we wzrostowy wczesniej niz dla innych branz, a jego wzrost w ostatnich
miesigcach jest najbardziej dynamiczny.

W branzy handlowej przychody wzrosty realnie tylko o niecate 8%, ale wynik
finansowy wykazal dynamik¢ dodatnia, cho¢ symboliczng (niecalte 2% wzrostu
rok do roku), dzigki czemu i rentowno$¢ nie ulegta obnizeniu. Firmy handlowe
wyraznie odczuly jednak pogorszenie ptynnosci, ktéra na dodatek w tej branzy
jest tradycyjnie znacznie nizsza niz w innych. Mimo to naklady inwestycyjne
w handlu odnotowano realnie o prawie 9% wyzsze niz przed rokiem. Wskaznik
og6lnego klimatu koniunktury gospodarczej (WOKKG) dla branzy handlowe;j jest
relatywnie dobry, w poréwnaniu z innymi branzami — wskaznik wyzszy (choc¢
ujemny, jak i inne) ma tylko branza transportowa.

Sposrod sektorowych indeksow gietdowych, najblizszych branzom przemy-
stowej i handlowej, bardzo negatywnie wyr6zniaja si¢ WIG-Spozywczy i WIG-
Leki, dla ktérych w przeciggu roku odnotowano spadki o ponad 23%. Notowania
indeksu WIG-Odziez spadly o ponad 6%, a jedynie WIG-Chemia jest na poziomie
0 13,5% wyzszym niz rok temu. W ciagu ostatnich trzech miesiecy sposrod tych
czterech indeksow WIG-Chemia nadal wykazuje wzrosty (0 10%), WIG-Spozyw-
czy tez notuje odbicie (+5,6%), WIG-Leki pozostaje praktycznie bez zmian,
a WIG-Odziez traci 5%. Wzrosty w krotkim okresie pozwalaja na pewien opty-
mizm, ale raczej umiarkowany.

Wyniki dla budownictwa sg do$¢ niespojne. W 111 kwartale 2022 r. branza wy-
kazata ponad 7% realnego wzrostu przychodow i ponad 29% wzrostu wyniku fi-
nansowego (deklasujac w tym zakresie inne branze, oprocz transportu), z czym
wigze si¢ takze poprawa rentowno$ci. Mimo to, znaczaco spadia ptynnosc tej
branzy, a naklady inwestycyjne ograniczono o prawie 26% (w poroéwnaniu z |11
kwartatem 2021 r. i z uwzglgdnieniem inflacji). Ma to swoje odzwierciedlenie we
wskazniku ogolnego klimatu koniunktury gospodarczej (WOKKG), ktory dla bu-
downictwa osigga warto$¢ nizszg niz dla innych branz, dla ktorych wskaznik ten
jest liczony. Wbrew niekorzystnym prognozom sugerowanym przez ujemng dy-
namike inwestycji i relatywnie niskiemu WOKKG wskazniki gieldowe zwigzane
z budownictwem (WIG-Budownictwo i WIG-Nieruchomosci) wykazuja wzrosty,
zardwno w perspektywie ostatniego roku (odpowiednio +32% i +9%), jak i ostat-
nich trzech miesiecy (+8% i +13%). By¢ moze optymizm inwestoréw w tym za-
kresie napedza oczekiwanie spadku inflacji i w $lad za tym stop procentowych (co
juz wida¢ w pewnym spadku wskaznikow WIBOR), co powinno obnizy¢ ceny
kredytow 1 — zwigkszajac ich dostgpnos¢ — pobudzi¢ popyt na mieszkania i domy.
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Najlepszymi wynikami sposrod pieciu glownych branz wyrdznia sig transport,
ktory w 111 kwartale 2022 r. wykazat (w porownaniu z analogicznym kwartatem
rok wczesniej 1 z uwzglednieniem inflacji) wzrost przychodéw o ponad 10%,
wzrost wyniku finansowego o prawie 29%, wzrost rentownosci, a takze wskazni-
koéw ptynnosci; jedynie naktady inwestycyjne byty o 7% nizsze niz rok wczesnie;.
Poprawa koniunktury tej branzy zapewne jest w pewnym stopniu spowodowana
efektem bazy (znaczne pogorszenie wynikow w okresie pandemii, rozciggni¢te
W czasie), ale tez niewatpliwie znaczenie miala tu fala uchodzcéw z Ukrainy,
zwigkszajaca popyt na ustugi transportowe, jak i na towary, ktérych dystrybucja
wymaga ustug branzy transportowej. Takze wskaznik ogolnego klimatu koniunk-
tury gospodarczej (WOKKG) dla transportu jest — cho¢ nadal ujemny — najlepszy
w porownaniu z pozostalymi gléownymi branzami. W pewnym stopniu pokrewny
z tg branza sektorowy indeks gieldowy WIG-Motoryzacja wykazal imponujace
wzrosty zarowno w skali ostatniego roku (+35%), jak i ostatnich trzech miesigcy
(+33%). W kontrze do tych danych stoja natomiast ujemne stopy zwrotu z indeksu
WIG-Paliwa, ktory wykazat spadek o 19% w ciagu ostatniego roku i o 11%
w ciggu trzech ostatnich miesiecy. By¢ moze doniesienia o taniejacych paliwach
na rynkach $wiatowych, bedace dobra nowing dla spoteczenstwa i wielu innych
branz, dla ktérych paliwa sa kosztem dziatalnosci, dla inwestoréw gietdowych
oznaczaja zty prognostyk dla firm paliwowych, dla ktérych spadajace ceny ozna-
czaja zmniejszanie si¢ wartos$ci osigganych przychodéw (przy niemalejacych
kosztach, np. wynagrodzen).
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eeeee Przemyst przetw. e e e Handel eeeee Transport

e= e Budownictwo Energetyka

Wykres 5. Dynamika realna naktadow inwestycyjnych (zmiana w % w stosunku do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego, urealniona o wskaznik CPI)

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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DODATEK KWARTALNY
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T T
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Wykres 6. Notowania indeksu WIG w okresie ostatnich 12 miesigcy

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych stoog.pl
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